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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a industria pernambucana no direcionamento de
tomada de decisdes mais assertivas, o Observatorio da Industria do SENAI-PE
apresenta o Boletim de Dezembro de 2023. O informativo € uma publicacdo
mensal sobre a conjuntura econdmica, na qual sdo apresentados importantes
indicadores referentes a economia de Pernambuco e do Brasil. As analises de
cenarios estaduais e nacionais, a respeito do mercado de trabalho, desempenho
industrial, comércio exterior, crédito e finangas publicas, trazem informacgdes de
conjuntura elaboradas pela equipe do Observatorio.
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Sumario Executivo

e A taxa de desocupacdo no Brasil caiu para 7,6% no trimestre ago-set-
out/23, marcando 7,6% uma queda continua desde fev-mar-abr/23, segundo
dados da PNAD continua do IBGE. Em comparagdo com o 1° trimestre de
2023, houve uma reducao de 13,6%, resultando em aproximadamente 8,3
milhdes de pessoas desocupadas.

e A taxa de participacao no Brasil manteve-se estavel em 62% no trimestre
ago-set-out/23, igual ao trimestre anterior e ao primeiro trimestre de 2023.
Apresentando uma diminuicao de 1,1% em relacao a 2022, o valor atual é
ainda 2% inferior ao periodo pré-pandemia.

¢ O rendimento médio efetivamente recebido no trabalho principal no
trimestre ago-set-out/23 teve uma ligeira queda de 0,2%, resultando em R$
2.935,00, uma diminuicdo de R$6 em relacédo a jul-ago-set/23. Comparado ao
primeiro trimestre de 2023, a renda é 6% menor, representando uma redugao
de R$ 188.

e A massa de rendimento médio real teve um aumento de 0,15% em
relacdo ao trimestre anterior, com um acréscimo de R$ 449 milhdes.
Comparando com ago-set-out/22, houve um acréscimo de 0,22%, mas em
relacao ao primeiro trimestre de 2023 ocorreu uma queda de 3,7%, passando
de R$ 308,6 bilhdes para R$ 297,2 bilhdes.

e Em outubro de 2023 o saldo de empregos no Brasil foi de 190.366,
indicando uma queda em relacao a setembro/23. O estoque total de
empregos atingiu 44.229.120, conforme dados do novo CAGED,
impulsionando por 1.941.281 admissdes e 1.750.915 desligamentos.

e Em outubro de 2023 Pernambuco registrou um saldo de 8.272
empregos, elevando o saldo acumulado no ano para 52.477 e o estoque
para 1.427.821. O resultado mensal foi impulsionado por 496.112 admissdes
e 443.635 desligamentos. Todos os cinco setores analisados apresentaram
saldos positivos servi¢os (3.119), seqguido por comércio (2.392).

e O IBC-Br, indicador econémico crucial no Brasil, registrou uma leve
queda de 0,06% em outubro/23, mas apresenta um aumento de 2,32%
no acumulado no ano. Comparado a outubro/22, houve um aumento de
0,9% e a variacdo nos ultimos 12 meses indica um crescimento de 2,2%. A




queda em outubro parece ser um ajuste de estoque, ndao indicando uma crise.
O acumulado mostra um crescimento alinhado com a média histérica do PIB
nos ultimos 10 anos. Em Pernambuco o indicador apresentou um
crescimento de 3,19%.

Em outubro/23, a Producao Industrial Brasileira registrou um aumento
de 0,8% em relacao a setembro/23 com um crescimento de 1,2% em
comparacao com outubro/22. A indUstria de transformacao teve o melhor
desempenho, com aumento de 1,2%.

Em Pernambuco a producao industrial aumentou significativos 23,2%,
saindo de 95,12 para 117,22 no indice mensal. Varios setores pernambucanos
registraram crescimento em relagdo a outubro de 2022, com destaque para
Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétrico (105,4%), Fabricacdao
de coque, produtos derivados do petroleo e biocombustiveis (31,1%),
Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos (22,2%) e Fabricacdo de
veiculos automotores, reboques e carrocerias (21,3%).

O consumo de energia elétrica no Brasil subiu de 44,46 MWh para 45,92
MWh em outubro/23, representando um aumento de 3,3% em relacao a
setembro/23 e de 8% em relacdo a outubro de 2022 (42,5 MWh). Em
Pernambuco, houve um acréscimo de 5,3%, passando de 1,19 MWh para 1,25
MWh sendo 3,7% superior a setembro/22.

Em novembro/23 a taxa de Utilizacao da Capacidade Instalada (UCI) no
Brasil permaneceu em 71%, mesmo valor de outubro/23. Em Pernambuco,
a UCl aumentou 4% em novembro/23 comparado a outubro/23 e acima dos
69% registrados em novembro de 2022.

A balanca comercial brasileira registou superavit de US$ 8,7 bilhdes em
novembro alcancando US$ 89 bilhdes no acumulado de 2023 e
representando um aumento de 56% em relagdo ao mesmo periodo de 2022.
Em Pernambuco a balanca comercial apresentou saldo negativo de US$ 404
milhdes em novembro e um déficit acumulado de US$ 4,6 bilhdes no ano.

O IPCA, indice de Precos ao Consumidor Amplo, no Brasil, teve um
aumento de 0,28% em novembro/23, resultando em um acumulado anual
de 4,04% e 4,68% nos ultimos 12 meses. Em Pernambuco o indice registrou
queda de 0,29% em novembro, acumulando 2,96% no ano e 3,86% nos
ultimos 12 meses.




e O indice de Inadimpléncia de pessoas fisicas em Pernambuco diminuiu
0,13 ponto percentual entre setembro/23 para outubro/23 passando de
5,88% para 5,75%.

e O saldo das operagoes de crédito em Pernambuco, em outubro/23 mostrou
um aumento de 8,8% em relagdo a outubro/22 para pessoas fisicas em
relacdo a setembro/23. Para pessoas juridicas o saldo subiu de 1,8% em
relacdo a outubro/22, atingindo R$ 38,3 milhdes, mas apresentou uma queda
de 1,1% em relacao a setembro/23.

e Medidas governamentais e legislativas, que podem ter importante impacto
para a industria estadual, seguem na Ultima secdo deste boletim.




Indicadores do Mercado de Trabalho

Taxa de Desocupacao

A taxa de desocupacao no trimestre ago-set-out/23 apresentou queda em
relacdo ao trimestre mével imediatamente anterior fazendo com que a taxa
de desocupacao no Brasil fosse de 7,6%. A queda vem ocorrendo desde o
trimestre fev-mar-abr/23 de acordo com dados da PNAD continua divulgada pelo
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). Ao comparar com o 1°
trimestre de 2023, a taxa de desocupacdo caiu 13,6%. Sendo assim, a forca de
trabalho desocupada no Brasil atingiu cerca de 8,3 milhdes de pessoas.

Figura 1 - Taxa de Desocupacao (%)
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Figura 1.1 - Brasil - Forca de trabalho desocupada pessoas de 14 anos ou
mais de idade (Mil pessoas)
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Taxa de Participacao

No trimestre ago-set-out/23 a taxa de participacao permaneceu igual ao
trimestre movel imediatamente anterior, 62%, como mostra a (figura 2). O
valor também é o mesmo do primeiro trimestre de 2023 e a evolucao dos dados
mostra que a taxa permanece estavel. O percentual do uUltimo periodo é 1,1%
menor que o mesmo periodo de 2022. O resultado atual ainda € 2% menor que
o observado no periodo pré-pandemia (figura 2.1).

Figura 2 - Taxa de Participacao (%)
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Figura 2.1 - Taxa de Participacao (%) — série historica Brasil desde 2019
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Por sua vez, a forca de trabalho ocupada (figura 2.2), que somava 99,8 milhdes
no trimestre imediatamente anterior, teve um acréscimo de quase 370 mil
pessoas e encontra-se em um pouco mais de 100 milhdes de pessoas. Ja em
relacdo a ago-set-out/22, houve um ganho de 545 mil pessoas. E em comparagéo
com o 1° Trimestre de 2023, o ganho foi de 2,3 milhdes de pessoas.




Figura 2.2 - Forca de trabalho ocupada (%)
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Rendimento Médio Real

Com 0,2% de variagdao negativa na comparacao com jul-ago-set/23, a renda
média real do trabalho principal de ago-set-out teve uma queda de R$6,
saindo de R$ 2941,00 para R$ 2.935,00. Esse valor é ainda 6% menor do que o
valor observado no primeiro trimestre de 2023, que havia anotado R$ 3.113, o
que significa um decréscimo de R$ 188,00 no ano.

A massa de rendimento médio real no entanto, teve uma alta de 0,15% em
relacdo ao trimestre movel anterior com um acréscimo de R$ 449 milhdes. Em
relacdo a ago-set-out/22 o acréscimo foi de 0,22% e em relagdo ao primeiro
trismestre de 2023, houve uma queda de 3,7%, saindo de R$ 308,6 bilhes para
R$297,2 bilhdes.




Figura 3 - Rendimento médio real do trabalho principal, efetivamente
recebido por més (R$)
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Saldo de Contratacdes

Outubro/23 apresentou um saldo de 190.366, apresentando uma queda em
relacao a setembro/23. O resultado fez com que com o estoque brasileiro de
empregos atingisse 44.229.120 de acordo com dados do novo CAGED. O saldo
de outubro foi possivel gragas a 1.941.281 admissdes e 1.750.915 desligamentos.

Os grupos com maiores saldos foram servicos (109.939), comércio (49.647),
indUstria (20.954) e construcdo (11.480). As variagdes percentuais em relacdo a
setembro/23 foram, respectivamente, 11,94%, 14,22%, -51,5% e 11,9%. Ja a
agropecuaria foi o Unico o setor que apresentou saldo negativo em outubro/23,
-1.656.

Como mostra a Tabela 1 no Brasil, a industria de transformagdo continua sendo
a maior responsavel pelo saldo nas contrata¢des da industria, com 86,7% (18.182)
das admissdes do setor em outubro/23. As demais atividades ligadas a industria
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apresentaram os seguintes numeros: Utilidades publicas (1.468), Eletricidade e
gas (196) e Industrias extrativas (1.108).

No estado de Pernambuco, o saldo para outubro/23 foi de 8.272. Com isso, o
saldo para o ano de 2023 encontra-se em 52.477 e o estoque no estado em
1.427.821. O resultado de outubro foi possivel gracas a 496.112 admissbes e
443.635 desligamentos.

Os cinco grupos analisados tiveram um saldo positivo em Pernambuco, com o
melhor desempenho para Servicos (3.119), os demais setores apresentaram os
seguintes numeros: Comércio (2.392), Industria (1.824), Agropecuaria (686) e
Construgao (251).

Destrinchando o setor industrial em Pernambuco (Tabela 1), o setor de
Eletricidade e Gas (-21) e IndUstrias Extrativas (-16), apresentaram saldo negativo.
Ja o setor de Utilidades Publicas apresentou um saldo positivo de 9, e Industria
de Transformacao, 1.852.

Figura 4 - Saldo de contratacées - emprego formal — sem ajuste
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Figura 5 - Saldo de contrata¢ées - emprego formal - Industria Geral - sem ajuste
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Tabela 1 - Admitidos e desligados na Indistria sem ajuste - Brasil e Pernambuco -

setembro/2023

Setor da Brasil Pernambuco

Indistria Admitidos | Desligados ‘ Saldo Admitidos Desligados | Saldo
Utilidades 10.282 8.814 1468 199 190 9
Pablicas*
Eletricidade e 1702 1506 196 43 64 21
Gas
Industrias de

- 268.151 249.969 18.182 7.242 5.390 1.852

Transformacao
Ind0strias 5.745 4637 1.108 33 49 -16
Extrativas

285.880 264.926 20.954 7.517 5.693
*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacéo
Fonte: Novo CAGED

O salario médio real de admissdao no Brasil, em outubro/23, foi de R$
2.029,33, R$ 5,17 menor que em setembro/23, uma variacdo de -0,25%. Ja o
salario médio real dos desligamentos foi de R$ 2.115,81, R$ 18,95 menor que no
més anterior, com -0,89% em variacao.

Para a Industria geral brasileira, o salario médio foi de R$ 2.153,49, R$42,74,
valor 2% maior que o constatado no més anterior. Ja a indUstria de transformacao
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teve um salario médio de admissdo de R$2.190,46, um aumento de R$ 19,89 e
0,92% em relacao a setembro.

Em se tratando de Pernambuco, o salario médio dos admitidos foi de
R$1.772,13, R$67,54 maior que em setembro, o que corresponde a uma variagao
positiva de 3,96%. Para os desligamentos, o salario médio foi de R$ 1.814,29, -R$
5,97, uma variagdo negativa de -0,33%.

Na induastria pernambucana, o salario médio dos admitidos foi de R$
1.855,25, R$180,82 a mais que em setembro e 10,8% de variacdo positiva. Para
os desligamentos, o salario médio foi de R$ 2.011,09, -R$ 111,81 em comparacdo
com o més anterior, uma variagdo negativa de -5,27%.

15




Indicadores do Setor Real

indice de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br)

Crucial para avaliar a salde econdémica do Brasil, o IBC-Br funciona como um
indicador do PIB (Produto Interno Bruto), permitindo analises mais rapidas e
antecipadas sobre os rumos da economia. O IBC-Br com ajuste sazonal,
divulgado pelo Banco Central, apresentou uma queda de 0,06% em
outubro/23. No ano, o indice acumula uma alta de 2,32%. Na comparacao com
outubro/22, houve um aumento de 0,9%, Quando comparado os ultimos 12
meses de 2022 e 2023, a variacao foi de 2,2%. O que vemos entdo é que a queda
extremamente pequena (quase estabilidade) em outubro nao pode ser lida como
entrada em crise, mas mais como um ajustamento em estoques. O acumulado
mostra um crescimento em linha com a média historica do PIB nos ultimos 10
anos (talvez até um pouco melhor).

Ao analisar o indicador para Pernambuco a atividade econdmica entre os meses
de setembro/23 e outubro/23 teve um crescimento de 3,19%. O indice teve uma
variagao de 152,13 para 156,99, e subiu 4,04% em relagao a outubro/23, quando
marcou 150,89. No acumulado de 2023, em relacdo ao acumulado de 2022, a
variacao do IBC no estado foi de 1,7%, e foi de 0,94% no acumulado dos ultimos
12 meses.

Figura 6 - indice de Atividade Econémica - com ajuste sazonal
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Producao Industrial

Em outubro/23 a Producao Industrial Brasileira teve um aumento de 0,8% na
série historica sem ajuste sazonal na Pesquisa Industrial Mensal - Producao
Fisica (PIM-PF). O resultado se refere a outubro/23 em comparagdo com
setembro/23. Na comparagdo com outubro/22, o aumento foi de 1,2%. A
IndUstria de Transformacao foi a que teve melhor desempenho, com aumento de
1,2%, enquanto que a industria extrativista teve queda de -1,4%.

Em Pernambuco, apds ter caido aproximadamente 10% em setembro, a produgao
industrial aumentou 23,2%, quando o indice sai de 95,12 para 117,22. No ano o
a producgdo industrial no estado acumula 1,1%. Em relagdo ao més anterior, a
IndUstria Geral teve uma variagdo de 12,2 pontos percentuais. Tanto a industria
geral quanto a industria de transformacao tiveram variacao positiva de 1,1 ponto
percentual em outubro de 2023 em relagao a outubro de 2022.

Figura 7 - Producao Fisica Industrial - indice mensal - sem ajuste sazonal
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Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica

A producdo fisica para algumas atividades especificas’ da indUstria em
outubro/23 (Tabela 2) oferece a possibilidade de comparacdes da série com o

! Estdo listados aqueles nos quais o IBGE disponibiliza dados pelo seu sistema de recuperacdo
para o estado de Pernambuco. Os indices setoriais ndo recebem ajuste sazonal pelo IBGE, assim
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mesmo més do ano anterior, da variacdo acumulada no ano e da variacao do
acumulado dos ultimos 12 meses. As industrias de transformacdo brasileiras
tiveram variagao positiva de 1,2% na comparagao com outubro/22, enquanto as
pernambucanas tiveram aumento de 11,4%. Ja no acumulado do ano até
outubro/23, as industrias de transformacao brasileiras tiveram 0,9% de retracao.

Destrinchando a analise para atividades especificas dentro das indUstrias de
transformagdo pernambucanas, observa-se que quatro apresentaram variacao
positiva no acumulado dos ultimos doze meses. Seguem:

i) Fabricacao de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (67,4%);

ii) Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (36,5%);
iii) Fabricacao de bebidas (2,2%);

iv) Fabricacao de produtos de borracha e de material plastico (0,7%).

Na comparagao entre outubro/23 com outubro/22, a maioria dos segmentos
pernambucanos que apresentaram crescimento, sendo que os trés que tiveram
maior destaque foram: Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos
(105,4%), Fabricagdo de coque, de produtos derivados do petroleo e de
biocombustiveis (31,1%) Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos
(22,2%) e Fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias (21,3%).

A Tabela 2 fornece os dados da producdo para produtos especificos na Industria
de Transformacdo no Brasil e em Pernambuco, além disso, permite a comparagao
da série com o mesmo més do ano anterior, da variacdo acumulada no ano e da
variagcdo do acumulado dos ultimos 12 meses.

a analise da comparagdo com o més anterior precisa ser complementada com a comparagao com
0 mesmo més do ano anterior.




Tabela 2 - Indicadores da producao fisica industrial - Brasil e Pernambuco - para

Setor da Industria

IndUstria geral

alguns setores (%) - Outubro 2023 *?

Variacao (%)

Brasil

Acumulado
ano (mesmo
periodo do
ano anterior)

1,2 0 0

Acumulado "
Mesmo més

altimos 12 )
ano anterior

Mesmo més
ano anterior

11,4

Pernambuco

Acumulado

ano (mesmo
periodo do
ano anterior)

Acumulado
ultimos 12

Industrias de
transformacdo

1,3 -0,9 11,4

Fabricacdo de
produtos alimenticios

4,3 3,8 5

Fabricacdo de bebidas

8,8 0,1

Fabricacdo de
produtos téxteis

7,2 0

Fabricacdo de
celulose, papel e
produtos de papel

1,7 -1,9

Fabricacdo de coque,
de produtos
derivados do petroleo
e de biocombustiveis

10,8 53 4,6 31,1

14,7 *

Fabricacdo de
produtos quimicos

1,4 -6,3 -5,6

-11,5 -10,7

Fabricacdo de
produtos de borracha
e de material plastico

0,5 0,7

Fabricacdo de
produtos de minerais
ndo metalicos

22,7

Metalurgia

-13

Fabricacdo de
produtos de metal,
exceto maquinas e
equipamentos

-3,4 1,7

2 a mudanca da composicao da PIM em janeiro de 2023 acrescentou séries que ndo possuem historico

suficiente para este célculo.




Fabricacdo de
maquinas, aparelhos e
materiais elétricos

-10,6

105,4

49,8

36,5

Fabricacdo de veiculos
automotores,
reboques e
carrocerias

-5,9

21,3

Fabricacdo de outros
equipamentos de
transporte, exceto
veiculos automotores

-1,6

10,7

12,1

30

70,7

67,4

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica
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Em novembro/23, dos veiculos produzidos em Pernambuco (Figura 8%), foi
registrado um total de 19.167 emplacamentos de veiculos automotores entre
o Jeep Commander, o Jeep Compass, o Jeep Renegade, a Fiat Toro e a
RAM/Rampage, esse ultimo veiculo desde junho/23. O total do més de novembro
foi 19,1% maior do que o total de outubro/23, e na comparacdo com
novembro/22 foi maior 14,1%, subindo dos 16.778 veiculos emplacados para o
registro mais atual de 19.167. Ao se comparar o acumulado do ano de janeiro a
novembro/23 (170.854) com o de 2022 (168.502), houve um acréscimo de 1,4%.

Figura 8 - Emplacamentos de veiculos produzidos em Pernambuco
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Fonte: Fenabrave

3 A partir de dados da Federacdo Nacional da Distribuicio de Veiculos Automotores (Fenabrave), tem-se
uma proxy possivel para ajudar na compreenséo da producédo local deste setor, mas deve-se ter em mente
as limitacbes desse indicador. Por tratar-se de emplacamentos, ndo temos dados da producgdo, assim
flutuagbes nos estoques da fabrica e dos concessionarios em todo o Brasil, podem fazer com que haja
flutuagdes no emplacamento em momentos distintos as flutua¢des da fabricacdo. Contudo, considerando-
se que nesta indUstria o sistema just in time é muito difundido, estamos supondo que a correlagdo entre
producdo e emplacamentos é muito elevada. Outra limitagdo é que emplacamentos ndo cobre a producdo
pernambucana destinada a exportacao.
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Consumo de Energia Elétrica

No Brasil o consumo de energia elétrica aumentou de 44,46 MWh para 45,92
MWh, um crescimento de 3,3% em outubro/23 em relacao a setembro/23.
Comparando com outubro/22, quando o consumo foi de 42,5 MWh, o aumento
foi de 8%. Em Pernambuco, o consumo de energia elétrica teve um incremento
de 5,3%, saindo de 1,19 MWHh, para 1,25 MWh. Em relacao a setembro/22, quando
o consumo foi de 1,21 MWh, o crescimento foi de 3,7%.

Com relacao ao setor industrial, o dados da EPE, Empresa de Pesquisa Energética,
mostram que o consumo de energia elétrica pelo setor industrial no brasil cresceu
1,5% entre outubro/23 e setembro/23. O consumo aumentou de 15,98 milhdes
de MWh para 16,22 milhdes MWh. Em Pernambuco® o crescimento foi de 7,4%
entre setembro/23 e agosto/23. Em comparacdao com setembro/22 o consumo
industrial em Pernambuco apresentou uma queda de 2,4%.

Figura 9 - Consumo de energia elétrica na rede (1 milhdao MWh)
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Fonte: Empresa de Pesquisa Energética — EPE

4 Os dados para os estados tém sempre uma defasagem de um més com relacdo aos do nacional.




Figura 10 - Consumo industrial de energia elétrica na rede (MWh)
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Utilizacao da Capacidade Instalada (UCI)

Em novembro/23, a UCI brasileira permaneceu em 71%, mesmo valor do més
anterior. Na Regidao Nordeste houve um aumento de 1%, subindo de 73% para
74%. Em relacdo a novembro/22, o indicador para o Brasil se manteve inalterado,
quando a utilizacdo da capacidade instalada foi de 71%. Ainda comparando com
novembro/22, o Nordeste apresentou um incremento de 3%, marcando, a época,
71%.

No estado de Pernambuco, houve um aumento de 4 pontos percentuais em
novembro/23 comparado a outubro/23, subindo de 68% para 72% e acima
dos 69% apresentado em novembro/22. Ao analisar por porte das empresas, o
grande destaque vai para as empresas de grande e pequeno porte, com aumento
de 5% percentuais. Para as empresas de grande porte o indicador subiu de 73%
em outubro/23 para 78% em novembro/23. As empresas de pequeno porte,
também tiveram aumento de 5 pontos percentuais, saindo de 57% para 62%. Em
relacdo as empresas de médio porte, ndo houve alteracao, permanecendo em
68%.




O ICEl, indice de Confianca do Empresario Industrial, atingiu 51 pontos no
més de dezembro/23, um aumento de 0,60 ponto em comparagao com
novembro/23, quando o indice foi de 50,40. Ao analisar pela 6tica do porte
das empresas em Pernambuco, o ICEl para as empresas de grande porte
aumentou 8,9%, a maior variacao, um aumento de 4,70 pontos, saindo de 53,1
em novembro/23 para 57,8 em dezembro/23. Para as empresas de pequeno
porte houve uma queda de 4,7%, foi de 59,6 em novembro/23 para 56,8 em
dezembro/23. As de médio porte apresentaram uma queda de 2%, saindo de 59,9
para 58,7 pontos.

Figura 11 - Utilizacao da Capacidade Instalada - Industrias de Transformacao
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Figura 12 - indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl)
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Balanca Comercial

A balanca comercial brasileira teve um superavit de US$ 8,7 bilhdes em
novembro/23 atingindo US$ 89 bilh6es no acumulado para o ano de 2023,
valor 56% maior que o acumulado para o mesmo periodo de 2022. O
resultado de novembro foi 1,41 vezes maior que o saldo em novembro/22.

As exportacdes em novembro/23 foram totalizadas em US$ 27,8 bilhdes, valor
6,2% menor que o saldo em outubro/23 e 0,6% maior que o saldo de
novembro/22. Ja as importagdes em novembro/23 totalizaram US$19 bilhoes,
valor 7,2% menor que o saldo de outubro/23. Em comparagao com novembro/22
a queda foi de 11,2%

Em Pernambuco, o saldo da balanca comercial foi negativo em US$ 404 milhoes,
sendo US$ 184,8 milhdes das exportagdes e US$ 589,5 das importaces. No
acumulado do ano, o saldo negativo atingiu o patamar de US$ 4,6 bilhGes.

Figura 13 - Saldo da Balanca Comercial (US$ 1 milhao)
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A tabela 3 abaixo apresenta os cinco setores mais importantes das indUstrias de
transformacéao para a exportagdo em Pernambuco em novembro/2023.

Tabela 3 - Setores representativos para a Exportacao em Pernambuco
novembro/23 (Industrias de Transformacao)

o m
ISIC Classe Valor FOB (Us$)  © (total de exportacio no
mes)
icaca y -26,44%
Fabricacdo de aglcar 43.052.426,0 6,44%
Fabricacdo de veiculos 23.780.620,00 159,35%
automotores
Fabricacdo de produtos
112,91%
petroliferos refinados 10.903.316,0 ’
i el o o
P 7.484.263,0
Fabricacdo de baterias e o
acumuladores 3.683.195,0 >9,37%

Fonte: Comex Stat
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Indicadores Monetarios e de Inflacao

Inflacao

Com alta de 0,28% em nov/23, o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) acumula no ano 4,04% e o acumulado em 12 meses 4,68% no
Brasil. Para nov22, o acumulado do ano do IPCA foi de 5,13%. Em Pernambuco o
indice marcou -0,29% no més, ja o acumulado no ano atingiu 2,96%, e o dos
ultimos 12 meses, 3,86%.

No acumulado do ano, quatro indicadores de pregos apresentaram deflacdo em
novembro/23 assim como em outubro/23, como o IGP-DI, que cravou -3,91% e
acumulou -3,62% em 12 meses. O IGP-DI é utilizado como referéncia de
correcOes de precos e valores de contratos, além de ser diretamente empregado
no calculo do Produto Interno Bruto (PIB) e das contas nacionais em geral. No
acumulado do ano, até novembro/23, as outras deflacdes vieram do IGP-M (-
3,89%), IPA-DI (-6,66%) e o IPA-M (-6,51%), ambos com deflacdo também no
acumulado de 12 meses, respectivamente de -3,46%, de -6,36% e -6,07%.

Tabela 4 - Indicadores de inflagcao (%)

Acumulado - novembro

Indicador (%) nov/23

no ano (2022) no ano (2023) em 12 meses
IPCA — Brasil 0,28 513 4,04 4,68
IPCA — Pernambuco -0,29 4,88 2,96 3,86
INPC — Brasil 0,1 5,21 3,14 3,85
INPC — Pernambuco 0,42 545 2,12 3,05
IGP-DI - Brasil 0,5 4,72 -3,91 -3,62
IGP-M - Brasil 0,59 59 -3,89 -3,46
IPA-DI — Brasil 0,63 4,37 -6,66 -6,36
IPA-M - Brasil 0,71 4,77 -6,51 -6,07
INCC-DI - Brasil 0,07 9,18 3,17 3,57
INCC-M - Brasil 0,1 9,11 3,05 3,33

Fontes: FGV/IBGE
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A Figura 14 apresenta a dinamica da Taxa Selic, expressao da politica monetaria
empreendida pelo Banco Central. O processo de reducao das taxas continua, foi
confirmado o corte de 0,5% na ultima reunidao do Copom, reduzindo a Selic para
11,75%. A expectativa € de que haja cortes nas proximas reunides e que a Selic
termine o ano de 2024 em 9%. A atual dinamica da taxa Selic ainda coloca a
politica monetaria no campo restritivo.

Figura 14 - Taxa Selic - (%a.a.)
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Taxa de Inadimpléncia

Em Pernambuco o indice de inadimpléncia de pessoas fisicas caiu 0,13 ponto
percentual entre setembro/23 e outubro/23, saindo de 5,88% para 5,75%. O
resultado encontra-se 0,16 ponto acima do obtido em outubro/22, e 0,21%
abaixo da média para o ano de 2023 que é de 5,96%, demostrando um cenario
de diminuicdo no endividamento das familias. Os bens de maior valor, em sua
maioria, sdo vendidos através de financiamentos ou sdo necessarios empréstimos
para a sua aquisicao, sendo assim, o endividamento alto das familias pode
prejudicar o consumo desses bens.

A taxa de inadimpléncia referente as pessoas juridicas, como mostra a linha
vermelha na figura abaixo, teve alta de 0,14%, subindo de 2,41% em setembro/23
para 2,54% em outubro/23. O resultado de outubro/23 ficou 0,19% ponto acima
da média de 2023, que é de 2,35%. Ao comparar com outubro/22, a taxa de
pessoas juridicas inadimplentes aumentou em 0,6%.

Figura 15 - Taxa de inadimpléncia - Pernambuco (%)
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Saldo das Operacoes de Crédito

A Tabela 5 abaixo mostra o saldo das operac¢oes de crédito em Pernambuco em
R$ milhdes. Os dados sdo fornecidos Banco Central e o mais recente é referente
ao més de outubro/23. Em relagcao a outubro/22, houve um aumento de 8,8%
no saldo com relacdo as pessoas fisicas. Em relacio a setembro/23 o
aumento foi de 1%.

O saldo referente as pessoas juridicas, aumentou 1,8% em relacao a
outubro/22, saindo de R$ 37,6 milhoes para R$ 38,3 milhées. Na comparacao
com o més de setembro/23, houve uma queda de 1,1%. Ja& o valor total das
operacdes de crédito teve uma variacao positiva de 6,4% entre outubro/22 e
outubro/23, saindo de R$ 118,8 milhdes para R$ 126,4 milhdes. Comparando a
variagao total entre outubro/23 com setembro/23, houve um aumento de 0,33%.

Tabela 5 - Saldo das operacées de crédito em Pernambuco (R$ milhes)

Tipo de Cliente out/22 set/23 out/23
Pessoas fisicas 81.173 87.269 88.120
Pessoas juridicas 37.663 38.763 38.330

118.836 126.032 126.450
Fonte: Banco Central




Indicadores Fiscais

Arrecadacao de ICMS

A Tabela 6 a seguir traz o valor arrecadado do Imposto sobre Circulacao de
Mercadorias e Servicos (ICMS) da industria pernambucana referente aos
quatro segmentos industriais, especificamente uma comparacdo dos meses de
novembro de 2023 e de novembro de 2022. Nota-se que o valor total arrecadado
alcancou R$ 765,7 milhdes em novembro/23, variando 14,4% para cima na
comparagdo com os R$ 669,5 de novembro/22. Isso significou cerca de R$ 96,2

milhdes a mais na arrecadacao.

As industrias de transformacdao mantiveram a maior parcela de arrecadacao
dos segmentos industriais com 78,7% do total. O total arrecadado pela
transformagao ainda teve, um aumento de R$ 24 milhdes, o que representou uma
alta de 16,2% na comparacao com novembro/22. As industrias extrativas por
sua vez tiveram um ganho de 2,8 vezes na mesma comparagao entre os
meses de novembro, sua arrecadacido foi expandida em R$ 8,9 milhdes,
enquanto as utilidades publicas variaram 56,9% na comparacao com
novembro/22. Ja o setor de eletricidade e gas teve alta de 1,8%, aumentando de
R$ 145,2 para R$ 147,9 milhdes entre novembro de 2022 e novembro de 2023.

Tabela 6 - Arrecadacao do ICMS em Pernambuco por setores industriais

(R$ 1 milhdo)
L % do total Variacao %
Setor da Industria nov/23 nov/23 nov/23-nov/22
Eletricidade e Gas 145,2 1479 19,3% 1,8%
IndUstrias de Transformacao 518,6 602,6 78,7% 16,2%
IndUstrias Extrativas 47 13,6 1,8% 188,8%
Utilidades Publicas* 1 1,6 0,2% 56,9%

Total 669,5 765,7 100%
*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacéo
Fonte: SEFAZ-PE

14,4%

32




Ampliando a analise para as 12 Regifes de Desenvolvimento pernambucanas
(mais o distrito de Fernando de Noronha), tem-se que doze tiveram varia¢des
positivas na arrecadacdo do ICMS na comparacao entre novembro/23 e
novembro/22. O maior percentual de variacao foi da regido do Sertao do Araripe
(57,7%), seguida do Sertdo do Moxotd (48,6%) e Agreste Meridional (41,9%). As
demais variagdes positivas foram do Agreste Central (22,1%), Sertdao Central
(13,9%), Fernando de Noronha (12,9%), Mata Norte (12,2%), Agreste Setentrional
(12,1%), Regiao Metropolitana do Recife (RMR) (7,7%), Sertdao do Pajeu (7,5%) e
do Sertdao do Sao Francisco (3,2%).

A Unica variacao negativa na mesma relagdo de periodo foi da regido da Mata Sul
(-5,1%). Em valor absoluto, a regidao de maior arrecada¢dao permanece sendo a
Metropolitana do Recife, com R$ 1,3 bilhdo. O arrecadado de Fora da Regido
obteve a segunda maior arrecadacdo de ICMS com R$ 341,2 milh&es, seqguida do
Agreste Central (R$ 100,6 milhdes) sendo a terceira maior arrecadagao absoluta.
A Mata Sul e o Sertdo do Sdo Francisco completam top-5 por regidao, com
respectivos valores de R$ 54,7 milhdes e R$ 47,1 milhoes.

Tabela 7 - Arrecadagdao do ICMS em Pernambuco por Regiao de Desenvolvimento
(R$ 1 milhdo)

Variacdo %

Novembro/22 Novembro/23 nov/23-nov/22

Regides de Desenvolvimento

Agreste Central 82,4 100,6 22,1%
Agreste Meridional 21,1 29,9 41,9%
Agreste Setentrional 28,8 32,3 12,1%
Mata Norte 18 20,2 12,2%
Mata Sul 57,6 54,7 -51%
Regido Metropolitana do Recife (RMR) 1.327,5 1429,5 7,7%
Sertdo Central 3,5 4,0 13,9%
Sertdo de Itaparica 6 84 39%
Sertdo do Araripe 9,2 14,4 57,7%
Sertdo do Moxoto 6,7 10,0 48,6%
Sertdo do Pajeul 13,5 14,5 7,5%
Sertdo do S&o Francisco 45,6 47,1 3,2%
Fora de Regido* 302,3 341,2 12,9%
Total 1.922,2 2.106,9 9,6%

*Fora de Regido: Uma vez que o Distrito de Fernando de Noronha ndo estd inserido nas Regides de

Desenvolvimento do IBGE sua arrecadagdo esta somada neste item.

Fonte: Sefaz-PE
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Medidas Governamentais

Em 20 de dezembro, foi promulgada no Brasil, pelo Congresso Nacional, a
reforma tributaria. A emenda constitucional estabelece uma transicdao do atual
sistema de tributacdao sobre o consumo para um modelo mais simples, composto
por apenas dois impostos principais e um especial que serdo integralmente
implementados até 2032. A PEC delineou o conceito e a partir de 2024 projetos
de lei complementar serdo apresentados para detalhar o novo sistema tributario.
O novo modelo segue a abordagem internacional do IVA (Imposto sobre valor
agregado), que substituira os atuais PIS (Programa de Integracao Social), Cofins,
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) IPI (Imposto sobre
Produtos Industrializados), ICMS (Imposto sobre Operagdes relativas a Circulacao
de Mercadorias e sobre Prestacdes de Servigos) e ISS (Imposto sobre Servicos).
No lugar, estabelece o CMS (Contribuicao sobre Bens e Servicos), IBS (Imposto
sobre Bens e Servicos) e IS (Imposto Seletivo). O IVA ja é adotado em diversos
paises tanto desenvolvidos quanto subdesenvolvidos.
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