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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a industria pernambucana no direcionamento de
tomada de decisdes mais assertivas, o Observatério da Industria do SENAI-PE
apresenta o Boletim de dezembro de 2024. O informativo é uma publicagdo
mensal sobre a conjuntura econdmica, na qual sdo apresentados importantes
indicadores referentes a economia de Pernambuco e do Brasil. As analises de
cenarios estaduais e nacionais, a respeito do mercado de trabalho, desempenho
industrial, comércio exterior, crédito e finangas publicas, trazem informacdes de
conjuntura elaboradas pela equipe do Observatério.
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Sumario Executivo

A taxa de desocupacao no Brasil foi de 6,1% a menor taxa de
desocupacao para um trimestre encerrado em novembro desde o
inicio da série historica em 2012. O niUmero de pessoas desocupadas,
dessa forma, caiu para 6,7 milhoes.

A taxa de participacao no pais atingiu 62,6% no trimestre encerrado
em novembro/24, fazendo com que o numero de pessoas ocupadas
subisse para 103,9 milhdoes. O numero de pessoas fora da forca de
trabalho reduziu-se para 66,0 milhdes.

O rendimento médio mensal real efetivamente recebido no trabalho
principal por més foi de R$ 3.215 no trimestre de set-out-nov/24, 4,0%
(+R$ 124) maior que a média de set-out-nov/23. A massa de rendimento
mensal real subiu para R$ 339,6 bilhoes, corroborando o bom momento
do mercado de trabalho.

Em outubro de 2024 o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) registrou um saldo de 132.714 empregos
formais no Brasil, uma queda significativa em relacdo a setembro e ao
mesmo més de 2023. O setor industrial contribuiu com 23.729 postos no
pais, com destaque para as IndUstrias de Transformacdo. Pernambuco
registrou saldo de 5.010, e o saldo na industria do estado foi de 1.796
postos, retragao de 73% em relacao a setembro. Nacionalmente, o setor
de Utilidades Publicas foi o Unico que apresentou saldo negativo,
movimento também observado em Pernambuco. No estado, as atividades
de Producao de Produtos alimenticios, Confeccdo de Vestuario e
Fabricacdo de Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias lideraram a
geragdo de empregos formais, reforcando sua relevancia para o mercado
de trabalho regional.

No terceiro trimestre de 2024 o PIB brasileiro cresceu 0,9% em relacao
ao trimestre anterior, com destaque para os avangos nos setores de
Servicos (0,9%), Comércio (0,8%) e Industria (0,6%), enquanto a
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Agropecuaria recuou 0,9%. Na comparacao com o terceiro trimestre de
2023 o PIB registrou alta de 4,0%, impulsionado principalmente pelo
setor de Servicos (4,1%) e pela Construcao Civil (5,7%). No acumulado do
ano o crescimento do PIB é de 3,3%, liderado por Servicos (3,8%) e
IndUstria (3,5%), enquanto a Agropecuaria acumula queda de 3,5%,
impactada por redugdes na producao de culturas importantes como milho
e laranja e cana-de-acucar.

Em outubro de 2024 a atividade economica brasileira cresceu 5,3% em
relagdo ao mesmo més de 2023., conforme o IBC-Br, embora o avango
mensal tenha sido mais modesto, de 0,1%, indicando desaceleracao no
ritmo de recuperacao. No acumulado do ano, o crescimento foi de 3,26%.
Em Pernambuco o desempenho acumulado anual foi positivo, com alta
de 3,0%, mas houve retracao mensal de 1,7%, a segunda consecutiva.

Em outubro de 2024 a producao industrial brasileira cresceu 3,1% em
relagdo ao més anterior, com destaque para Pernambuco, que registrou
alta de 8,1%, conforme dados do IBGE. Na comparacdao com outubro de
2023, as industrias de transformacdo nacionais avangaram 7,2%, enquanto
em Pernambuco houve queda de de 0,7%. No acumulado do ano, o setor
industrial apresentou crescimento de 3,3% no Brasil e 3,8% em
Pernambuco. Nos ultimos 12 meses, das 12 atividades industriais
analisadas no estado, 10 registraram variacao positiva.

Em outubro de 2024 o indice de Precos ao Produtor (IPP), registrou alta
de 0,94% na Indastria Geral e de 0,63% nas Induastrias de
Transformacao, marcando o nono més consecutivo de variagdes positivas
com destaque para Metalurgia (2,24%), e Produtos alimenticios (+1,81%).
Em relacdo a outubro de 2023 o indice acumulou aumento de 5,89%,
puxado por Metalurgia (+17,68%) e Papel e Celulose (+11,09%). No ano,
13 das 14 atividades apresentaram altas, com Metalurgia (+18,9%),
liderando, impulsionada pela valorizacao do ddlar, enquanto os alimentos
foram influenciados pela menor oferta de carne bovina e alta demanda
global.

Em novembro de 2024 a Utilizacao da Capacidade Instalada (UCI) em
Pernambuco alcancou 73%, maior nivel desde 2019, apesar de retracdes
pontuais frente ao més anterior. No Nordeste o indice atingiu recorde
historico de 75%, enquanto no Brasil, o registrado foi 72%. Industrias de
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grande porte lideram o UCI de em Pernambuco, enquanto as de
pequeno porte apresentaram o maior crescimento percentual.

O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) registrou queda
significativa em Pernambuco em dezembro de 2024, marcando 51,7
pontos, o que representa uma retracdo tanto em relacdo ao més anterior
quanto ao mesmo periodo de 2023. O recuo nacional foi ainda mais
acentuado, atingindo 50,1 pontos. Fatores como o aumento da taxa Selic
e a instabilidade fiscal das contas publicas podem ter contribuido para
esse cenario de desconfianca. A queda na confianca foi observada entre
os empresarios de todos os portes em Pernambuco.

A balanca comercial brasileira registrou saldo de US$ 7,03 bilhoes
novembro de 2024, fruto de US$ 28,02 bilh6es em exportacoes e US$
20,99 bilhoes em importacoes, queda de 4,4% e 16,4% respectivamente
em relagdo a outubro de 2024. Em Pernambuco o saldo foi negativo em
US$ 424,36 milhoes, as exportagées somaram US$ 203,4 milhoes, leve
retracdo de 1,3% em relacdo a outubro e as importagoes totalizaram US$
627,8 milhoes, crescimento de 9,6% em comparacao com outubro.

Em novembro de 2024 o IPCA variou 0,39%, acumulando altas de 4,29%
no ano e 4,87% em 12 meses, segundo o IBGE. Os grupos Alimentacao e
Bebidas, Despesas Pessoais e Transportes registraram as maiores altas,
enquanto Habitacdo apresentou queda, influenciada pela reducdo nos
precos da energia elétrica. Em Pernambuco, o indice subiu 0,42%, com
destaque para aumentos em Transportes e Alimentacdao. O IPA-M, que
reflete precos na base produtiva, avangou 1,74%, indicando possiveis
impactos futuros ao consumidor final.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic para
12,25% ao ano, encerrando 2024 em um patamar acima do inicialmente
projetado pelo mercado devido a pressdes inflacionarias. A decisdo reflete
um cenario macroecondmico marcado por incertezas externas, como a
politica nos Estados Unidos e desafios internos como inflacdo acima da
meta e situacao fiscal adversa. O Copom destacou riscos inflacionarios e
possiveis ajustes para cima na Selic caso o cenario persista.

Em novembro de 2024, as industrias de Pernambuco arrecadaram R$
820,6 milhées, um aumento de 7,2% em relacao a novembro de 2023,
impulsionado pelas Industrias de Transformacao (R$ 630,7 milhdes) e



pelo setor de Eletricidade e Gas (R$ 177 milhGes). No acumulado do ano
a arrecadacao industrial atingiu R$ 8,9 bilhdes, crescimento de 21,2%,
com destaque para a Fabricacdo de Bebidas e Veiculos automotores. A
Regiao Metropolitana do Recife lidera a arrecadagao entre as regides no
ano, com R$ 16,2 bilhdes até novembro. No total, Pernambuco ja
arrecadou R$ 24,5 bilhdes em 2024, um aumento de 23,7% sobre 2023.



Indicadores do Mercado de Trabalho

Taxa de desocupacao

A taxa de desocupacao no Brasil foi de 6,1% no trimestre encerrado
em novembro/24, 0,1% menor que no trimestre movel anterior e 1,4% menor
que no trimestre encerrado em novembro de 2023. Trata-se da menor taxa de
desocupacao para um trimestre encerrado em novembro desde o inicio da
série historica em 2012. Os dados sao da PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilio) disponibilizada pela IBGE.

Figura 1 - Taxa de Desocupacao (%) — Brasil
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.

Dessa forma, o nimero de pessoas desocupadas foi de 6,7 milhdes, um
ndamero 1,0% menor em relacao ao trimestre finalizado em outubro/24 e 17,5%
menor em relacdo ao trimestre encerrado em novembro/23. Isso significa que o
pais tem 1,4 milhdo de pessoas a menos desocupadas ao comparar o mesmo
periodo de 2023.



Figura 1.1 - Forca de trabalho desocupada
pessoas de 14 anos ou mais de idade (Mil pessoas)
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatorio da Industria do SENAI-PE.



Taxa de participacao

A taxa de participacdo no pais atingiu 62,6% no trimestre encerrado em
novembro/24. A taxa se manteve estavel em relacao ao trimestre anterior e 0,6
ponto percentual maior em comparacao ao mesmo periodo de 2023. A taxa vem
apresentando crescimento ao longo do ano, indicando o bom momento do
mercado de trabalho.

A vista disso, o nimero de pessoas ocupadas foi de 103,9 milhdes, um aumento
de 0,3% em relacdo ao trimestre encerrado em outubro/24, 293 mil pessoas a
mais ocupadas. Em relagdo ao trimestre de set-out-nov/24 foram 3,3 milhdes de
pessoas a mais ocupadas, um aumento de 3,4%.

O numero de pessoas fora da forca de trabalho foi de 66,0 milhdes, houve
queda de 0,2% em comparagao com o trimestre encerrado em novembro/24, ou
102 mil pessoas a menos fora da forca de trabalho. Ao comparar com o trimestre
de set-out-nov/23, a quantidade de pessoas fora da forga de trabalho caiu 0,8%,
uma diminuicao de 503 mil pessoas.

Figura 2 - Taxa de Participacao (%) - Brasil
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.
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Figura 2.1 - Forca de trabalho ocupada
pessoas de 14 anos ou mais de idade (Mil pessoas) - Brasil
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.
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Rendimento Médio Real

O rendimento médio mensal real efetivamente recebido no trabalho
principal por més foi de R$ 3.215 no trimestre encerrado em novembro/24,
0,1% (+R$4) maior que a média de ago-set-out/24 e 4,0% (+R$ 124) maior que a
média de set-out-nov/23.

A massa de rendimento mensal real foi de R$ 339,6 bilhdes no trimestre
encerrado em novembro/24, um aumento de 0,5% ou R$ 1,6 bilhdo. Em relacdo
a set-out-nov/23 o aumento foi de 8,1% ou R$ 25,4 bilhdes.

A média salarial subindo condiz com o mercado de trabalho aquecido, e o
aumento na massa de rendimento faz sentindo, visto que o nimero de pessoas
ocupadas vem subindo.

Figura 3 - Rendimento médio mensal real efetivamente recebido no
trabalho principal por més (R$)
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.

12



Figura 3.1 — Massa de rendimento mensal real das pessoas de 14 anos ou
mais de idade ocupadas (R$ bilhées)
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatorio da Industria do SENAI-PE.

13



Saldo de contratacdes formais

O Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), registrou
saldo de 132.714 empregos formais no Brasil em outubro de 2024, resultado
de 2.222.962 admissdes e 2.090.248 desligamentos. Esse saldo representa uma
reducdo significativa, sendo 47% inferior ao observado em setembro de 2024 e
29% menor em comparacao com outubro de 2023. Trata-se do menor saldo para
o més de outubro desde o inicio da série em 2020.

No estado de Pernambuco o saldo registrado foi de 5.010 empregos
formais, com 54.384 admissoes e 49.374 desligamentos. Similar ao cenario
nacional, o saldo apresentou reducdao em relagdo a setembro de 2024 e ao
mesmo periodo do ano anterior.

Figura 4 - Saldo de contratacdes - emprego formal - com ajuste sazonal
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Fonte: Novo CAGED. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.
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Na industria brasileira o saldo foi de 23.729 postos de trabalho em
outubro de 2024, queda de 60% em relagdo ao més anterior. Entretanto, houve
um aumento de 15,2% quando comparado a outubro de 2023. As indUstrias de
transformacao contribuiram com um saldo positivo de 23.800 postos,
destacando-se o segmento de Manutengao, Reparacao e Instalacdo de Maquinas
e Equipamentos, responsavel pela criacdo de 4.129 empregos formais.

Em Pernambuco o saldo do setor industrial foi de 1.796 postos,
representando uma retracdo de 73% em relacao a setembro de 2024 e uma
queda de 1,4% em comparagdo com outubro de 2023. As Industrias de
Transformacao geraram 1.999 postos, sendo a Produgdo de Produtos alimenticios
o principal destaque, com um saldo de 891 empregos. Dentro desse segmento, a
Fabricacdo e Refino de Acucar respondeu por 41% do saldo, 415 postos.

Figura 4.1 - Saldo de contratacoes - emprego formal - Industria Geral -
com ajuste sazonal
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Fonte: Novo CAGED. Elaborado por Observatério da IndUstria do SENAI-PE.

No Brasil o setor industrial admitiu 344.779 trabalhadores e registrou
321.050 desligamentos em outubro. Apenas o setor de Utilidades Publicas
apresentou saldo negativo, dinamica que se repetiu em Pernambuco. Em
Pernambuco os niumeros foram de 8.283 admissdes e 6.487 desligamentos e além
de Utilidades Publicas, o setor de Eletricidade e Gas apresentou saldo negativo
de 43 postos.
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Tabela 1 - Admitidos e desligados na Industria com ajuste sazonal - Brasil e

Setor da Industria

Pernambuco - outubro/2024

Brasil

Pernambuco

Admitidos Desligados Saldo Admitidos Desligados Saldo

Utilidades publicas* 11.390 11.667 -277 280 453 -173
Eletricidade e Gas 2.216 2.092 124 44 87 -43
Industrias de Transformacdo | 325.204 301.404 | 23.800 7.899 5.900 1.999
Industrias Extrativas 5.969 5.887 82 60 47 13

344.779

321.050

23.729

8.283

6.487

1.796

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacdo. Fonte: Novo
CAGED. Fonte: Novo CAGED. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.

Tabela 2" - Nimero de trabalhadores na industria - BR e PE — dezembro/22

Setor da Industria

Numero de Trabalhadores

Brasil Pernambuco
Industrias Extrativas 256.130 1.878
IndUstrias de Transformacgao 7.736.871 218.284
Eletricidade e Gas 132.518 6.055
Utilidades Publicas* 406.300 15.501

8.531.819

241.718

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacio. Fonte: RAIS — 2022
(CNAE 2.0 Secéo). Elaborado por Observatério da IndUstria do SENAI-PE.

T A Tabela 2 subsidia na compreensao dos dados e gréaficos do sistema CAGED a partir do emprego formal
em dezembro de 2022. Reforga-se que ndo é um dado de conjuntura, apenas pode ampliar o entendimento
das escalas de movimento que estdo sendo tratadas.
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Na Tabela 3, é possivel observar a quantidade de admitidos, desligados,
o saldo de outubro de 2024 e o acumulado do saldo em 2024 na industria
de transformacao pernambucana. As atividades de Fabricacdo de Produtos
Alimenticios (2.046), Confeccdo de Artigos do Vestuario e Acessorios (1.024) e
Fabricagdo de Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias (822), foram
responsaveis por 56,8% do saldo total de 6.852 postos de trabalhos formais
criados no estado. Os trés setores lideram em termos de estoque de
trabalhadores na indUstria de transformacao, representando, conjuntamente,
51% do total do de trabalhadores formais no setor Pernambuco.
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Tabela 3 - Admitidos e desligados nas Industrias de Transformacao em
Pernambuco - outubro/2024 e acumulado em 2024

Admitidos Desligados Saldo Estoque
Industrias de Transformacéo out/24 acumulado/24 out/24 acumulado/24 out/24 acumulado/24
7.899 77.807 5.900 70.951 1.999 6.856 228.117
Confecgao de Artigos do Vestuario e 737 6.957 623 5.933 114 1.024 20.629
Acessorios
Fabricacdo de Bebidas 221 1.808 140 1.652 81 156 8.090
Fabricacdo de Celulose, Papel e 95 922 74 710 21 212 3.908
Produtos de Papel
Fabricacdo de Coque, de Produtos 329 2.667 95 2.775 234 -108 6.544
Derivados do Petréleo e de
Biocombustiveis
Fabricacdo de Equipamentos de 8 109 7 110 1 -1 426
Informética, Produtos Eletrdnicos e
Opticos
Fabricacdo de Maquinas e 115 902 65 581 50 321 2.815
Equipamentos
Fabricacdo de Maquinas, Aparelhos e 211 2.006 102 1.624 109 382 4.832
Materiais Elétricos
Fabricacdo de Mdveis 256 2.189 213 1.726 43 463 6.009
Fabricacdo de Outros Equipamentos 99 1.386 75 2.155 24 -769 1.819
de Transporte, Exceto Veiculos
Automotores
Fabricacdo de Produtos Alimenticios 2.895 30.217 2.004 28.171 891 2.046 79.163
Fabricacdo de Produtos de Borracha e 353 3.887 368 3.402 -15 485 13.288
de Material Plastico
Fabricacdo de Produtos de Madeira 24 565 36 614 -12 -49 1.484
Fabricacdo de Produtos de Metal, 262 4218 401 3.821 -139 397 9.659
Exceto Méaquinas e Equipamentos
Fabricacdo de Produtos de Minerais 549 4816 432 4.770 117 46 16.087
N&o-Metalicos
Fabricacdo de Produtos Diversos 72 778 95 699 -23 79 2376
Fabricacdo de Produtos do Fumo 3 21 0 9 3 12 25
Fabricacdo de Produtos 12 233 16 194 -4 39 1.618
Farmoquimicos e Farmacéuticos
Fabricacdo de Produtos Quimicos 235 1.912 166 1.645 69 267 9.669
Fabricacdo de Produtos Téxteis 323 2.727 244 2.228 79 499 7.436
Fabricacdo de Veiculos Automotores, 519 3.247 195 2425 324 822 16.680
Reboques e Carrocerias
Impressdo e Reproducdo de 120 1.102 99 949 21 153 3.173
Gravacgdes
Manutencao, Reparagdo e Instalacdo 406 4231 363 3.953 43 278 7.853
de Maquinas e Equipamentos
Metalurgia 33 453 45 357 -12 96 2.429
Preparacdo de Couros e Fabricacdo 22 454 42 448 -20 6 2.105
de Artefatos de Couro, Artigos para
Viagem e Calgados

Fonte: Novo CAGED. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.
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Indicadores do setor real

PIB Trimestral

O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou crescimento de
0,9% no terceiro trimestre de 2024 em comparacao ao trimestre imediatamente
anterior, segqundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Dos quatro setores analisados, apenas a Agropecuaria registrou desempenho
negativo com retracao de 0,9%. O setor de Servicos avancou 0,9%, enquanto o
Comércio e a Industria cresceram 0,8% e 0,6%, respectivamente.

Na Induastria, destaca-se a expansao de 1,3% nas Industrias de
Transformacao. Em contrapartida, houve quedas em Construcao (-1,7%), no
segmento de Eletricidade e Gas, Agua, Esgoto e Atividades de Gestdo de Residuos
(-1,4%) e nas Industrias extrativas (-0,3%).

O PIB no 3° trimestre totalizou R$ 3,0 trilhdes, sendo R$ 2,6 trilhdes,
provenientes do Valor Adicionado Bruto (VAB) e R$ 410,0 bilhdes relativos aos
Impostos sobre Produtos, Liquidos de Subsidios.

Figura 5 - Variacao 3° trimestre/24 por setor - PIB Brasil (%) (em relacao ao
trimestre anterior)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais, IBGE. Elaborado por Observatoério da Industria — SENAI-PE.

Na comparacao com o 3° trimestre de 2023 o PIB cresceu 4,0%. O maior
destaque foi o setor de Servigos, com alta de 4,1%, puxado principalmente pelo
crescimento de 7,8% no segmento de Informac¢do e Comunicagao.
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O Comeércio registrou avango de 3,9%, enquanto a Industria apresentou
crescimento de 3,6%, impulsionada pela Construgdo Civil (5,7%), que foi
beneficiada pelo aumento da ocupacao e da produgao de insumos especificos da
atividade. As Industrias de Transformacao cresceram 4,2%, com destaque para a
fabricacdo de veiculos automotores, outros equipamentos de transporte, moveis
e produtos quimicos. O segmento de Eletricidade e Gas, Agua, Esgoto e Gestdo
de Residuos registrou alta de 3,7%, sustentado pelo aumento do consumo de
eletricidade, apesar do impacto das bandeiras tarifarias desfavoraveis. Por outro
lado, as IndUstrias Extrativas apresentaram retracao de 1,0%, reflexo da queda na
extracdo de petroleo e gas natural.

A Agropecuaria foi o Unico setor a registrar queda na comparacao com o
3° trimestre de 2023, com retracao de 0,8%, influenciado por fatores climaticos
adversos, como a seca. Produtos com safras relevantes no periodo, como cana-
de-acucar (-1,2%), milho (-11,9%) e laranja (-14,9%), apresentaram queda na
producao anual e na produtividade, ofuscando os desempenhos positivos de
culturas como algodao (+14,5%), trigo (+5,3%) e café (+0,3%).

No acumulado de 2024, o PIB registra crescimento de 3,3%. O setor de
Servicos lidera o avanco, com expansao de 3,8%, seguido pela Industria e pelo
Comércio, ambos com crescimento de 3,5%. Por outro lado, a Agropecuaria
apresenta queda de 3,5%, refletindo os desafios enfrentados pelo setor ao longo
ano.

Figura 6 - Taxa acumulada no ano de 2024 (em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior) (%)
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

20



indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)

A atividade economica no Brasil registrou crescimento de 5,3% em
outubro de 2024 comparacdo com outubro de 2023 conforme dados do indice
de Atividade EconOomica do Banco Central (IBC-Br). Na comparagdo com
setembro de 2024 o avanco foi mais modesto, 0,1%. Trata-se do terceiro
desempenho positivo consecutivo, embora com desaceleracao frente ao
resultado observado no més anterior. No acumulado do ano até outubro o
crescimento da atividade econdmica no Brasil é de 3,26%.

No estado de Pernambuco a atividade econ6mica apresentou expansao
de 3,0% em outubro de 2024 em relacao a outubro de 2023. Entretanto, ao
comparar com setembro de 2024, houve retracao de 1,7%, marcando a segunda
queda consecutiva no indice na variagdo mensal. Apear do recuou, o desempenho
acumulado no ano é positivo, com um crescimento de 4,13% até outubro de
2024.

O IBC-Br, amplamente reconhecido como uma “prévia do PIB" é construido
com base em indicadores que medem o comportamento de setores da economia,
como agropecuaria, indUstria, servicos e volume de impostos sobre a produgéo,
ja que os dados nao estdo imediatamente disponiveis. Em outubro de 2024, as
vendas no varejo aumentaram 0,4% e o volume dos servigos cresceram 1,1%.

Figura 7 - indice de Atividade Econdmica - com ajuste sazonal
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatoério da Industria — SENAI-PE.
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Producao Industrial

A producao industrial brasileira registrou crescimento de 3,1% em
outubro de 2024 na comparacao com o més imediatamente anterior, setembro,
conforme os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). O levantamento, baseado na série histérica sem ajuste sazonal, também
aponta que o desempenho do estado de Pernambuco foi ainda mais expressivo,
com aumento de 8,1% no mesmo periodo.

Figura 8 - Producio Fisica Industrial - indice mensal - sem ajuste sazonal
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Fonte: PIM-PF, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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A anélise da producio fisica em algumas atividades especificas’ da
indastria em outubro/24 (Tabela 4) torna-se possivel realizar compara¢des em
relacdo ao mesmo més do ano anterior, a variacdo acumulada no ano e ao
acumulado nos ultimos 12 meses. No ambito nacional, as industrias de
transformacao apresentaram aumento de 7,2% em relacao ao outubro de 2023.
No entanto, em Pernambuco, houve queda de 0,7% na mesma base de
comparagao.

No acumulado de janeiro a outubro de 2024, a produgdo das industrias
de transformacgao no Brasil cresceu 3,3%, enquanto em Pernambuco o aumento
foi levemente superior, alcancando 3,8%. Considerando os ultimos 12 meses, a
analise das atividades listadas dentro das industrias de transformacdo de
Pernambuco, revela que, das 12, 10 apresentaram variacao positiva com destaque
para:

|.  Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (54,7%)
ll.  Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (13,4%)

lll.  Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (12%)

2 Estdo listados aqueles nos quais o IBGE disponibiliza dados pelo seu sistema de recuperacdo para o estado de
Pernambuco. Os indices setoriais ndo recebem ajuste sazonal pelo IBGE, assim a andlise da comparagao com o més
anterior precisa ser complementada com a comparagdo com o mesmo més do ano anterior.
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Tabela 4 - Indicadores da producao fisica industrial - Brasil e Pernambuco -
para alguns setores — outubro/2024

Secoes e atividades Variacao més/mesmo  Variacdo acumulada no Variacao acumulada
industriais (CNAE 2.0) més do ano anterior ano em 12 meses
Brasil ‘ Pernambuco ‘ Brasil Pernambuco ‘ Brasil Pernambuco ‘

Industria geral 5,8 -0,7 3.4 3.1 3 3,6
Industrias de transformacao 7,2 -0,7 3,8 3,1 2,9 3,6
Fabricagdo de produtos 2,4 3,6 2,7 1,4 2,7 0,6
alimenticios
Fabricacdo de bebidas -4,0 2,0 2,8 4,4 3,1 1,8
Fabricacédo de celulose, papel e 35 -2,2 3 -1,1 2 -1,1
produtos de papel
Fabricagdo de coque, de 1.9 -57 2 -1,1 32 4,2

produtos derivados do
petroleo e de biocombustiveis

Fabricagdo de produtos 7,5 -1,2 2,8 -0,9 1,6 -3,6
quimicos

Fabricagdo de produtos de 6,9 -8,1 5.5 3.2 4,9 3.2
borracha e de material plastico

Fabricagdo de produtos de 94 -15,3 37 3.1 3.2 43
minerais ndo metalicos

Metalurgia 8,5 25,6 1,8 2,1 09 11,7
Fabricagdo de produtos de 9,2 -5,5 4,7 17,1 3,5 12

metal, exceto maquinas e
equipamentos

Fabricagdo de maquinas, 20,2 -5,4 12,1 4,1 8,7 13,4
aparelhos e materiais elétricos
Fabricagdo de veiculos 29,9 7,6 12,1 6,9 7,6 37

automotores, reboques e

carrocerias

Fabricacdo de outros 11,1 -73,1 11,8 43,2 10,8 54,7

equipamentos de transporte,

exceto veiculos automotores
Fonte: PIM-PF, IBGE. Elaborado por Observatorio da Industria — SENAI-PE.
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indice de Precos ao Produtor (IPP)

Em outubro de 2024 o indice de Precos ao Produtor (IPP) registrou uma
variagao mensal de 0,94% na Industria geral e de 0,63% nas Industrias de
Transformacao. Este resultado configura o nono més consecutivo de variagdes
positivas no indicador. Entre as 14 atividades analisadas, 11 apresentaram
elevagbes nos precos, com destaque para a Metalurgia (2,24%) e Fabricacao de
Produtos Alimenticios (1,81%).

O IPP mede a evolucao dos pregos dos produtos na “porta de fabrica”, isto
é, sem a incidéncia de impostos ou custos de frete, abrangendo as grandes
categorias econdmicas. O aumento no indice pode indicar pressoes
inflacionarias para o consumidor final, uma vez que as variagcbes podem ser
repassadas ao longo das cadeias produtivas.

Figura 9 - IPP - Variacao més/més imediatamente anterior (%)
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Na comparag¢ao com outubro de 2023 o IPP apresentou um aumento de
589% na Industria geral e 6,6% nas Industrias de transformacdo, ambos
registrando o quinto més consecutivo de variagdes positivas. Entre as 14
atividades analisadas, 13 tiveram elevacGes com as maiores variacdes observadas
em Metalurgia (17,68%), Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel
(11,09%) e Fabricagdo de produtos alimenticios (10,64%).

Figura 9.1 - IPP - Variacao més/mesmo més do ano anterior (%)
Industria Geral e Industrias de Transformacao
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Fonte: IPP, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

No acumulado de janeiro a outubro de 2024, variacéo foi de 6,46% na
Industria geral e de 6,91% nas Industrias de transformacgao, com 13 das 14
atividades analisadas apresentaram variacao positiva, sendo os maiores
aumentos registrado em Metalurgia (18,9%) Fabricacao de outros produtos
quimicos (11,09%) e Fabricacao de outros equipamentos de transporte, exceto
veiculos automotores (10,92%).

Alguns fatores especificos ajudam a explicar as variacdes observadas. Na
Metalurgia, a valorizagdo do délar frente ao real (14,8% em 2024), impactou os
custos e precos na cadeia metallrgica, dada a influéncia das cotacdes
internacionais. Nos alimentos, a menor oferta de carne bovina no mercado
interno aliada a maior demanda global e a restricdo de oferta nos Estados Unidos
contribuiu para a elevacdo dos precos. Ja Papel e celulose é um setor
particularmente sensivel as condi¢des do mercado internacional, refletindo os
choques nas cadeias globais de producao.
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O comportamento do IPP em 2024 aponta para um cenario de pressdes
de custos na producdo industrial, com potencial impacto nos pregos ao
consumidor final. Esse movimento reflete tanto fatores internos quanto a
dinamica de precos no mercado global, destacando a relevancia do cambio e
cenario internacional. A elevagdo no IPP pode gerar pressao no IPCA, visto que
os produtores ha a probabilidade de os produtores repassarem esse aumento
aos consumidores.

Tabela 5 - indice de Precos ao Produtor - Industria Geral, Industrias de
Transformacao e algumas atividades — outubro 2024

Industria geral, industrias extrativas e industrias de Variacao Variacao Variacao
transformacao e atividades (CNAE 2.0) més/meés acumulada meés/mesmo
imediatamente no ano meés do ano
anterior (%) (%) anterior (%)
Industria geral 0,94 6,46 5,89
Industrias extrativas 7,84 -2,15 -6,99
Industrias de Transformacao 0,63 6,91 6,6
Fabricacdo de produtos alimenticios 1,81 9,39 10,64
Fabricagdo de bebidas 0,6 6,61 7,45
Fabricacdo de produtos téxteis 0,73 2,98 1,87
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -0,64 10,77 11,09
Fabricacdo de coque, de produtos derivados do petréleo -0,54 -0,22 -3,44
e de biocombustiveis
Fabricacdo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, -2,06 3,75 5,49
cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal
Fabricacdo de outros produtos quimicos -0,32 11,09 9,5
Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos -1,83 4,66 4,96
Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico 0,57 6,37 6,43
Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos -0,38 2,71 3,14
Metalurgia 2,24 18,9 17,68
Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e 0,84 1,65 1,65
equipamentos
Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e 0,8 3,24 2,95
carrocerias
Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto 0,38 10,92 8,99
veiculos automotores

Fonte: IPP, IBGE. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.
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Utilizacao de Capacidade Instalada (UCI)

A Utilizacao da Capacidade Instalada (UCI) em Pernambuco alcangou
73% em novembro de 2024, representando uma retracao de 1 ponto percentual
(p-p) em relacao a outubro de 2024, mas uma elevacao de 1 p.p. em comparagao
com novembro de 2023. Esse nivel é o mais elevado registrado desde maio de
2019, periodo anterior a pandemia. No ambito nacional, a UCI atingiu 72%,
evidenciando uma reducao de 2 p.p. frente ao més anterior e um incremento de
1 p.p. em relagdo ao més anterior. Ja no Nordeste, o indicador alcangou 75%, o
maior patamar da série histérica iniciada em 2016, com um aumento de 1 p.p.
comparado a novembro de 2023.

Figura 10 - Utilizacao da Capacidade Instalada - Industrias de
Transformacao (%)
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Fonte: CNI/FIEPE, elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Ao analisar os diferentes portes industriais em Pernambuco, as industrias
de grande porte mantiveram a maior taxa de utilizagdo da capacidade instalada,
com 78%, nivel estavel em relacdo tanto a outubro de 2024 quanto a novembro
de 2023. As industrias de pequeno porte registraram avanco significativo, com
alta de 4 p.p em relagdo ao més anterior, atingindo 71%, o que representa um
incremento de 9 p.p. em relagdo a novembro de 2023. Por outro lado, as
indUstrias de médio prote apresentaram desempenho inferior, com retracao de 8
p.p. frente a outubro de 2024 e de 5 p.p. na comparacao com novembro de 2023.
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Figura 11 - Utilizacao da Capacidade Instalada - Industrias de
Transformacao (%)
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Fonte: CNI/FIEPE, elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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indice de Confianca do Empreséario Industrial (ICEI)

O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) apresentou uma
significativa retrac@o em Pernambuco no més de dezembro de 2024,
registrando 51,7 pontos. Essa queda representou um recuo de 21,3 pontos em
relacdo ao més anterior de 6,1 pontos em comparagdao com o mesmo periodo de
2023. Em nivel nacional, o ICEI também sofreu uma redugao expressiva, com uma
queda de 24,9 pontos em relagdao a novembro, alcangando 50,1 pontos. Vale
destacar que o indice acima de 50 pontos sinaliza um ambiente de confianga
entre os empresarios, enquanto valores abaixo desse patamar refletem um
cenario de desconfianca.

Entre os fatores que podem ter contribuido para essa deterioracdo do
indice, destaca-se a elevacao da taxa basica de juros (Selic) nos ultimos meses,
que alcangou 12,25% em dezembro e com perspectiva de novas elevagbes em
2025. O aumento nos juros encarece os custos para empresas, além de reduzir a
atividade econémica. Adicionalmente, ha um aumento na percepgao de risco por
parte dos agentes econdmicos devido a situacao fiscal das contas publicas, o que
reforca a incerteza no cenario econdmico.

Figura 12 - indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI)
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Quando analisados os diferentes portes das empresas em Pernambuco,
observou-se queda na confianga em todas as categorias na comparagao com
novembro de 2024. O recuo mais acentuado foi identificado entre os empresarios
de grande porte, cujo indice caiu 27,6 pontos, situando-se 50,4 pontos. Para os
empresarios de pequeno porte a confianga diminuiu 16 pontos, alcangando 55,0
pontos, enquanto entre os empresarios de médio porte o indicador apresentou
reducao de 11 pontos, marcando 52,0 pontos.

Em relacao ao mesmo periodo do ano anterior, o recuo na confianca foi
menos pronunciado. Entre os empresarios de grande porte, a retracao foi de 7,4
pontos. Ja os empresarios de médio porte registraram uma reducao de 6,7 pontos
no indice, e os de pequeno porte observaram uma queda mais modesta, de 1,8
ponto.

Figura 13 - indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) -
Pernambuco - por porte
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Balanca Comercial

A balanca comercial brasileira registrou saldo de US$ 7,03 bilhées em
novembro de 2024. O saldo foi 67,6% superior ao do més anterior, no entanto,
20% menor em relagao ao saldo de novembro de 2023. As exportagoes somaram
US$ 28,02 bilhoes e as importagoes US$ 20,99 bilhées, quedas de 4,4% e 16,4%
respectivamente. Em relagdo a novembro de 2023 houve crescimento em ambas
as movimentagoes, 0,5% nas exportagdes e 9,9% nas importacdes.

As Industrias de Transformacao registraram crescimento de 10,5% nas
exportagdes, totalizando US$ 15,73 bilhdes. Os principais destinos do
segmento foram os Estados Unidos (US$ 2,6 bilhdes), com Pastas quimicas de
madeira, a soda ou ao sulfato, exceto pastas para dissolucao, semibranqueadas
ou branqueadas, de ndo coniferas (US$ 161,8 milhGes) o principal produto; China
(US$ 1,4 bilhdo), com Carnes desossadas de bovino, congeladas (US$ 581,8
milhGes) e Argentina (US$ 1,2 bilhdo), com Automdveis com motor explosao, de
cilindrada nao superior a 1.000 cm3 (US$ 72,2 milhdes).

As Induastrias Extrativas aumentaram as exportagdes em 1,6%,
totalizando US$ 7,59 bilhGes. A China (US$ 3,5 bilhdes) foi o principal destino e
Oleos brutos de petréleo (US$ 1,7 bilhdo) o principal produto.

No acumulado de 2024, as exportacoes brasileiras somam US$ 312,27
bilhoes, com as indUstrias de Transformagado apresentando crescimento de 3,0%,
totalizando US$ 166,18 bilhdes. As Industrias Extrativas avancaram em 6,5%,
totalizando US$ 75,94 bilhdes.

As Industrias de Transformacao responderam por US$ 19,24 bilhdes, das
importacoes um aumento de 10,4%. Deste valor, US$ 5,5 bilhdes foram
importacdes da China, com “Células fotovoltaicas montadas em modulos ou em
painéis” (US$ 186,5 milhdes) como principal produto. Os Estados Unidos
responderam por US$ 3,0 bilhdes e “Partes de turborreatores ou de
turbopropulsores” (US$ 293,5 milhdes) foi o produto mais importado. A
Argentina foi a terceira maior origem, com US$ 1,1 bilhdo e “Outros veiculos
automodveis com motor diesel, para carga <= 5 toneladas” como produto de
destaque.
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No acumulado do ano as importag¢des totalizam US$ 242,41 bilhdes,
representando um crescimento de 9,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. As Industrias de Transformacao respondem por US$ 220,12 bilhes
desse total registrando um crescimento de 9,9%. Ja as IndUstrias Extrativas
somaram US$ 15,45 bilhGes equivalente a um aumento de 1,7%.

Figura 14 - Balanca comercial brasileira - Exportacao, importacao e saldo
(em USS$ bilhoes)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

O saldo da balanca comercial de Pernambuco em novembro de 2024
foi negativo em US$ 424,36 milhées, uma reducao de 15,7% em relagdo ao més
anterior. Na comparagao com novembro de 20232 queda foi de 9,4%.

As exportacoes pernambucanas totalizaram US$ 203,4 milhoes
registrando uma leve retracdo de 1,3% em relagdo a outubro. Contudo, na
comparagao com novembro de 2023, houve um aumento de 3,4%. Por outro lado,
as importacoes alcancaram US$ 627,8 milhoes, representando um crescimento
de 9,6% em relacdo ao més anterior e de 7,4% em relacdo a novembro de 2023.

No acumulado de 2024, as exporta¢des de Pernambuco somaram US$
1,8 bilhao, valor 4,8% inferior ao registrado no mesmo periodo de 2023. Ja as
importacoes atingiram US$ 6,8 bilhoes, representando uma alta de 3,4% em
relacdo ao acumulado do ano anterior.
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Figura 15 - Balangca comercial pernambucana - Exportacao, importacao e
saldo (em US$ milhdes)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Entre os setores mais representativos da industria de transformacao
em Pernambuco, destacaram-se em novembro, Fabricacdao de produtos
petroliferos refinados, que totalizaram US$ 62,7 milhdes, correspondendo a 31%
do total exportado pelo estado. Em seguida, a Fabricagdo de agicar movimentou
US$ 46,3 milhdes, o equivalente a 22,8% das exportacdes estadual no més.

Tabela 6 - Setores representativos para a Exportacao em Pernambuco -
novembro/2024 (Industria de Transformacao)

Valor FOB % (total de
ISIC Classe (VS exportacido

milhoes) no més)

62.977.302 31,0%
46.320.195 22,8%

Fabricacdo de produtos petroliferos refinados

Fabricacdo de aclcar

Fabricacdo de plasticos e borracha sintética em formas primarias 12.114.794 6,0%
Fabricacdo de veiculos automotores 10.915.163 54%
6.554.851 3,2%

Fabricacdo de baterias e acumuladores
Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Os principais destinos das exportacoes da industria de transformacao
pernambucana foram: Singapura, responsavel por 27,1% das exportacdes totais
e tendo como o principal produto exportado o Oleo combustivel; Argentina,
representando 8,6% das exportacbes, com destaque para o “Poli (tereftalato de
etileno), de um indice de viscosidade de 78 ml/g ou mais” e Indonésia
respondendo por 6,3% das exportacdes com “Outros agUcares de cana” como
principal produto.

Figura 16 - Principais destinos das exportacoes da Industria de
Transformacao pernambucana - novembro/2024
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Indicadores monetarios e de inflacao

Inflacao

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou variacio
de 0,39% em novembro de 2024, registrando uma desaceleracao de 0,17 ponto
percentual em relacdo a outubro. No acumulado do ano, o indice registra alta
de 4,29% e nos ultimos 12 meses, elevacao de 4,87%. Dos nove grupos
analisados, trés apresentaram aumento de pregos no més: Alimentacao e bebidas
(1,55%), Despesas pessoais (1,43%) e Transportes (0,89%). Por outro lado, o grupo
Habitacdo foi o destaque entre os que registraram queda, 1,53%. Os dados sdo
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

No grupo Alimentacdo e bebidas, a alimenta¢do no domicilio registrou alta
de 1,81%, com destaque para o aumento nas carnes, que subiram 8,02%. No
grupo Transportes, a maior variagdo positiva ocorreu em passagens aéreas,
22,65% e Onibus urbano (3,64%). Ja em Habitagdo, a redugdo nos precos da
energia elétrica residencial, que registraram queda de 6,27% devido a adocao da
bandeira vermelha no més anterior, foi determinante para o recuo do grupo.

No estado de Pernambuco o IPCA registrou variagdo de 0,42% em
novembro. No acumulado de 2024 o indice estadual apresentou alta de 4,0%,
enquanto o acumulado dos dltimos 12 meses foi de 4,22%. Entre os grupos
analisados, cinco apresentaram aumento de pre¢os no més, sendo o grupo
Transportes o principal destaque, com variacao positiva de 2,48%, impulsionado
pela elevacdo nos pregos das passagens aéreas (21,12%), da gasolina (5,20%) e
do transporte publico (4,93%). No grupo alimentacao e bebidas, a alta foi de
1,04%, com destaque para hortalicas e verduras (9,90%) e carnes (5,94%).
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Tabela 7 - IPCA Geral e por grupo (em %) - Brasil e Pernambuco -

Geral e grupo

Variacdao mensal

novembro/2024

Variacao
acumulada no ano

Variacao
acumulada em 12
meses

Brasil‘ Recife (PE) Brasil Recife (PE) Brasil Recife (PE)

indice geral 0,39 0,42 4,29 4,0 4,87 4,22
Alimentacdo e bebidas 1,55 1,04 6,44 518 7,63 5,91
Habitacao -1,53 -2,03 3,64 3,56 4,0 3,84
Artigos de residéncia -0,31 -0,5 0,65 -2,11 1,41 -1,6
Vestuéario -0,12 -0,06 1,62 0,17 2,34 1,48
Transportes 0,89 2,48 2,62 3,58 3,11 2,84
Saude e cuidados pessoais | -0,06 -0,26 5,69 6,57 6,06 6,81
Despesas pessoais 1,43 0,67 4,48 3,5 4,98 3,7
Educacdo -0,04 0,03 6,58 5,31 6,84 5,41
Comunicagdo -0,1 0,05 2,56 2,25 2,61 2,08

Fonte: IPCA, IBGE. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Entre os itens com maiores variagdes positivas em novembro, o preco do
abacate destacou-se com um aumento de 43,78%, seguido pelo segmento de
passagens aéreas, que registou alta de 22,65%. Por outro lado, as maiores
varia¢oes negativas foram observadas no preco do pepino, com uma queda de
25,77% e nos precos da manga, que recuou 16,26%.

Tabela 8 - IPCA - Maiores variacoes positivas e negativas (%)

Variacao percentual

Geral, grupo, subgrupo, item e subitem

nov/24
MAIORES VARIACOES POSITIVAS
Abacate 43,78
Passagem aérea 22,65
Peixe - peroa 20,55
Laranja - lima 17,21
Cigarro 14,91
MAIORES VARIACOES NEGATIVAS
Pepino -25,77
Manga -16,26
Maracuja -12,51
Revista -7,64
Peixe - curimata -7,07

Fonte: IPCA, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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No dmbito dos principais indicadores de inflagdo, o indice de Precos ao
Produtor Amplo - Mercado (IPA-M) apresentou a maior variagdo mensal em
novembro, com alta de 1,74%. Este indice, que tem como objetivo medir as
oscilacdes de precos de produtos agropecuarios e industriais nas transacdes
interempresariais, ou seja, nos estagios anteriores ao consumo final, reflete
pressdes inflacionarias na base da cadeia produtiva. Essa elevacdo no IPA-M pode
sinalizar um potencial elevagao nos precos ao consumidor posteriormente.

Tabela 9 - Indicadores de inflacao (%)

Indicador nov/24 Acumulado
nov/23 nov/24 12 meses
IPCA - Brasil 0,39 4,04 4,29 4,87
IPCA — Pernambuco 0,42 2,96 4,00 4,22
INPC - Brasil 0,33 3,14 4,27 4,84
INPC — Pernambuco 0,33 2,12 3,68 3,95
IGP-DI - Brasil 1,18 -3,91 5,94 6,62
IGP-M - Brasil 1,30 -3,89 5,55 6,33
IPA-DI — Brasil 1,66 -6,67 6,57 7,41
IPA-M — Brasil 1,74 -6,50 5,94 6,97
INCC-DI - Brasil 0,40 317 3,26 6,34
INCC-M - Brasil 0,44 3,05 5,80 6,08

Fonte: FGV/IBRE, SIDUNSCON-PR, Brasil Indicadores. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Selic

Na dltima reunido de 2024, encerrada na quarta-feira (11), o Comité de
Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 1,00 ponto
percentual, alcangando o patamar de 12,25% ao ano, em conformidade com as
expectativas do mercado. No inicio do ano, projetava-se que a taxa Selic
encerraria 2024 em 9,00%. No entanto, o cenario macroecondmico no decorrer
do ano demandou sucessivos ajustes nas expectativas, refletindo a evolucao das
pressOes inflacionarias e a necessidade de uma postura monetaria mais
contracionista.

Segundo o Copom, o cenario externo segue marcado por incertezas,
principalmente em funcdo conjuntura econdémica dos Estados Unidos, que
influencia as expectativas sobre o ritmo de desaceleracdo econdmica na maior
economia do mundo, desinflagdo e postura do Federal Reserve. Em reposta, os
principais bancos centrais estdo comprometidos em promover a convergéncia da
inflacdo as metas, enfrentando pressdes nos mercados de trabalho. Esse contexto
demanda cautela dos paises emergentes, que estdo mais expostos as flutuagdes
externas. No Brasil, o cenario doméstico mostra dinamismo, evidenciado pelo
crescimento do PIB e maior abertura do hiato do produto. No entanto, a
expectativa de inflagdo segue acima da meta para 2024 e 2025.

O Copom identificou ainda uma assimetria no balango de riscos para a
inflacdo, com maior probabilidade de pressdes altistas. Entre os fatores de risco
estdo a desancorarem das expectativas inflacionarias, a resiliéncia da inflacao
no setor de servicos e a influéncia de politicas economicas que aumentam a
volatilidade cambial. A politica fiscal também tem contribuido para uma
dinamica inflacionéaria adversa, elevando o prémio de risco e pressionando os
precos dos ativos. Por outro lado, os riscos de baixa incluem uma desaceleracao
global mais forte e um impacto maior do aperto monetario internacional na
desinflacdo. Esse ambiente mais adverso exige maior cautela na conducgdo da
politica monetaria.

Nesse contexto, em decisao unanime, o Copom decidiu aumentar a taxa
basica de juros em 1,00 ponto percentual como medida necessaria para a
convergéncia da inflacdo a meta. O comité indicou ainda que, caso o cenario
inflacionario se mantenha, novos ajustes de mesma magnitude poderdo ser
implementados nas proximas reunides. Mesmo com o aumento na Selic, o dolar
segue se valorizando em relagdo ao real e apesar dos leildes de venda por parte
do Banco Central, o motivo € a situacao fiscal delicada das contas publicas.
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Figura 17 — Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Indicadores fiscais
Arrecadacao do ICMS

Em novembro de 2024 as industrias pernambucanas registraram uma
arrecadacao de R$ 820,6 milhdes, o que representa um crescimento de 7,2%
em relagdo ao mesmo més de 2023. O segmento das industrias de
transformacao foi responsavel pela maior parte do montante, arrecadando R$
630,7 milhdes, um aumento de 4,7% na comparacao com novembro de ano
anterior. O setor de Eletricidade e Gas também apresentou desempenho positivo,
com um incremento de 19,7%, totalizando R$ 177 milhGes no més. Por outro lado,
as Industrias Extrativas registraram uma redug¢do de 12,5% na arrecadacao para
R$ 11,9 milhdes. O segmento de Utilidades Publicas sofreu uma retracdo ainda
mais expressiva, com queda de 33,3%, arrecadando R$ 1,0 milhdo.

No acumulado de janeiro a novembro de 2024, a arrecadacao total da
industria do estado atingiu R$ 8,9 bilhdes, representando um crescimento de
21,2% ao mesmo periodo de 2023. Contudo, o setor de Utilidades Publicas foi o
Unico a apresentar queda no periodo, com redugédo de 11,13% na arrecadagao
acumulada.

Tabela 10 - Arrecadacao do ICMS em Pernambuco por setores industriais
(R$ 1 milhao) - novembro/2024

Setor da nov/23 | nov/24 % do Variacao % Acumulado % do total Variacao
Inddstria total nov24/nov23 - 2024 acumulado acumulada
(2024) (2024) - 2024
IndUstrias 13,6 11,9 1,5% -12,5% 1304 1,5% 47,66%
Extrativas
Industrias de 602,6 | 630,70 | 76,9% 4,7% 6.771 75,8% 19,96%
Transformacao
Eletricidade e 1479 177,0 21,6% 19,7% 2.022 22,6% 24,56%
Gas
Utilidades 1,5 1,0 0,1% -33,3% 15,1 0,2% -11,13%
Publicas*

765,6 820,6 100% 7,2% 8.939 100%
*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacao
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Dentro do segmento de Industrias de Transformacao, as dez atividades
com maior arrecadacao em novembro 2024 foram destacadas na Tabela 11. A
atividade de Fabricacdo de bebidas liderou arrecadando R$ 129,9 milhdes, um
crescimento de 71,1% na comparagcao com novembro de 2023. No acumulado do
ano, este segmento atingiu a marca de R$ 1,0 bilhdo. Em segundo lugar,
encontra-se a Fabricagdo de veiculos automotores reboques e carrocerias, que
registrou arrecadacao de R$ 98,7 milhdes em novembro, com aumento de 7,8%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e acumulou R$ 973,9 milhdes no
ano de 2024.

Tabela 11 - Dez segmentos com maiores arrecadacoes de ICMS nos setores
das industrias de transformacao em Pernambuco — novembro/2024 (R$

milhoes)
Industrias de nov/24 nov/23 Var. % Acumulado/24 Var.
Transformacao nov24/nov23 acumulada
2024/2023
630.785.931 602.610.570 4,7% 6.771.843.481
Fabricagdo de bebidas 126.978.403 74.220.606 71,1% 1.011.956.370 37,0%
Fabricacdo de veiculos 98.733.083 91.571.446 7,8% 973.930.520 9,5%
automotores, reboques
e carrocerias
Fabricacdo de produtos 92.190.018 90.356.074 2,0% 918.419.629 1,8%
alimenticios
Fabricagdo de coque, 88.559.868 141.465.586 -37,4% 1.541.166.857 42,9%
de produtos derivados
do petréleo e de
biocombustiveis
Fabricagdo de produtos 60.699.112 62.440.360 -2,8% 587.131.139 10,2%
quimicos
Fabricagdo de produtos 29.454.394 27.537.098 7,0% 306.091.727 11,0%
de minerais nao-
metalicos
Fabricagdo de produtos 28.576.855 23.193.767 23.2% 281.195.981 15,1%
de borracha e de
material plastico
Fabricacdo de produtos 16.218.038 13.403.843 21,0% 150.437.797 23.4%
de metal, exceto
maquinas e
equipamentos
Fabricacao de 10.904.905 10.500.870 3,8% 135.514.270 9,1%
maquinas, aparelhos e
materiais elétricos
Fabricagdo de celulose, 10.844.132 11.796.022 -8,1% 122.472.476 14,0%
papel e produtos de
papel

Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Em termos de arrecadacao por Regioes de Desenvolvimento, a Regidao
Metropolitana (RMR) destacou-se como a principal arrecadadora. Em novembro
de 2024, a regido registrou R$ 1,4 bilhdo, um incremento de 9,9% em relagdo ao
mesmo més de 2023. No acumulado do ano, a RMR alcancou R$ 16,2 bilhdes, um
crescimento de 22,4% em comparacao ao acumulado de 2023. Todas as regides
apresentaram crescimento na arrecadacao no acumulado de 2024 até novembro,
totalizando R$ 24,5 bilhdes, o que corresponde a um aumento de 23,7% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 12 - Arrecadacdao do ICMS em Pernambuco por Regido de
Desenvolvimento (R$ 1 milhao)

Regides de nov/23 Variacao % Acumulado Var.
desenvolvimento nov24/nov23 2024 acumulada
2024/2023
Agreste Central 107.971.801 100.587.818 7,3% 1.113.999.555 20,9%
Agreste Meridional 26.174.614 29.945.933 -12,6% 271.323.091 13,8%
Agreste Setentrional 35.014.524 32.255.235 8,6% 346.823.916 12,9%
Mata Norte 20.861.096 20.212.549 3.2% 217.742.211 16,5%
Mata Sul 59.154.572 54.710.197 8,1% 605.531.982 10,0%
Regido Metropolitana 1.571.196.287 1.429.529.538 9,9% 16.212.007.007 22,4%
do Recife
Sertdo Central 5.566.857 4.024.783 38,3% 55.570.862 45,5%
Sertdo de Itaparica 9.431.429 8.394.868 12,3% 97.307.679 17,1%
Sertdo do Araripe 10.957.030 14.441.815 -24.1% 111.048.576 2,5%
Sertdo do Moxoté 7.993.795 9.971.080 -19.8% 88.322.760 22,3%
Sertdo do Pajeu 16.244.000 14.481.022 12,2% 169.267.952 18,9%
Sertdo do Séo Francisco 52.505.619 47.092.764 11,5% 555.526.077 16,9%
Fora de Regido 449.042.955 341.209.941 31,6% 4.716.039.901 35.2%

Total de ICMS
arrecadado

2.372.114.579

2.106.857.544

12,6%

24.560.511.569

23,7%

* Uma vez que o Distrito de Fernando de Noronha néo estd inserido nas Regides de Desenvolvimento do
IBGE sua arrecadacgdo esta somada neste item.
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Medidas Governamentais

O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MIDC)
regulamentou, por meio da Portaria Secex n°® 373/2024, a autocertificacao
de origem para exportagdes, valida a partir de 1° de marco de 2025. A
medida permite que exportadores emitam declaracbes de origem
diretamente nas faturas comerciais, reduzindo custos e burocracia, com
economia estimada em R$ 10 milhdes anuais. A mudanca, valida para
acordos comerciais que autorizem a pratica, integra o novo Regime de
Origem do Mercosul (ROM), que adota um modelo hibrido de certificagao.
A portaria também reforca mecanismos de controle contra fraudes,
alinhando o Brasil as melhores praticas internacionais.
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