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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a indUstria pernambucana no
direcionamento de tomada de decisées mais assertivas, o Observatério da
Industria do SENAI-PE apresenta o Boletim de margo de 2025. O informativo é
uma publicagdo mensal sobre a conjuntura econdémica, na qual sdo
apresentados importantes indicadores referentes & economia de
Pernambuco e do Brasil. As andlises de cendrios estaduais e nacionais, d
respeito do mercado de trabalho, desempenho industrial, comércio exterior,
crédito e finangas pudblicas, trazem informagdes de conjuntura elaboradas

pela equipe do Observatério.
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Sumadario Executivo

¢ A taxa de desocupacdo no Brasil foi de 6,5% no trimestre encerrado
em janeiro de 2025, a menor para esse periodo desde 2012. Houve um
aumento de 0,3 ponto percentual em relagdo ao trimestre anterior,
devido a demissbes em empregos tempordrios e mudangas nas
administragées municipais.

o Em janeiro de 2025, o Brasil criou 137,3 mil empregos formais, com a
indastria responsavel por 51% das vagas. Em Pernambuco, houve
uma perda de 5,2 mil postos, influenciada pelo fim da safra de cana-
de-acgucar, que resultou em 1.232 desligamentos na fabricagéo e refino
de agucar.

e OPIBbrasileiro cresceu 3,4% em 2024, impulsionado pelos setores de
servigos (3,7%) e industria (3,3%). Destaques na indUstria incluem
construgéo (4,3%) e industria de transformacdo (3,8%), com
crescimento na indUstria automotiva, fabricagcdo de equipamentos de
transporte, maquinas e equipamentos elétricos, produtos alimenticios
e moveis.

o Em janeiro de 2025, a produgcéio industrial brasileira ficou estavel em
relagcéio a dezembro de 2024, refletindo os efeitos de juros altos,
inflagd@o e desvalorizagdo do real desde o segundo semestre de 2024.
Comparado a janeiro de 2024, houve um crescimento de 15%.
Pernambuco registrou a maior queda na produgdo industrial entre os
estados.

e Em janeiro de 2025, o indice de Pregos ao Produtor variou 0,13% em
relagdo a dezembro de 2024. As maiores variagées foram em
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (1,85%), outros produtos
quimicos (1,72%), refino de petréleo e biocombustiveis (1,49%) e
indUstrias extrativas (-1,49%).

o Em fevereiro de 2025, a balanga comercial brasileira teve déficit de
US$ 323 milhées devido a compra de uma plataforma de petréleo da
China. As exportagées cairam 1,8% e as importagdes aumentaram
27,6%. Em Pernambuco, as exportagdes cairam 28%, com destaque
para a queda na exportacdo de veiculos automotores para a
Argentina.

e Emfevereirode 2025 o IPCA subiu1,31%, a maior variagdo para um més
de fevereiro desde 2003. O grupo Habitagdo teve a maior influéncia,
com alta de 4,44%, devido ao aumento de 16,8% na energia elétrica
residencial.
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e O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central elevou a
taxa Selic para 14,25% ao ano devido a preocupagdes com inflagéo. A
decis@o foi influenciada pela resiliéncia da atividade econdémica,
mercado de trabalho aquecido, a questdo fiscal e incertezas
internacionais, especialmente relacionadas as medidas comerciais
adotadas pelos Estados Unidos.

Indicadores do Mercado de Trabalho

Taxa de desocupacdo — PNAD

A taxa de desocupacgdo no Brasil foi de 6,5% no trimestre encerrado
em janeiro de 2025, de acordo com o IBGE. Trata-se da menor taxa para um
trimestre terminado em janeiro desde o inicio da série histérica iniciada em
2012. Em relagdo ao dltimo trimestre houve um leve aumento de 0,3 ponto
percentual, explicado pelas demissées em empregos tempordrios, comuns
em inicio de ano e pela troca nas administragdes municipais.

Figura1- Taxa de Desocupacéo (%) - Brasil
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Saldo de empregos formais — CAGED

Em janeiro de 2025 o Brasil criou 137,3 mil postos de trabalho formal. O
resultado foi puxado, principalmente, pela indastria, que criou 70,4 mil
postos, representando 51% das vagas criadas.

Os bons nUmeros podem ser explicados pela taxa de desemprego em
baixa, o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a confianca do
consumidor.

Em Pernambuco o saldo foi de -5,2 mil, com aindistria registrando1,3
mil desligamentos. O saldo no estado foi influenciado pela fabricagéo e
refino de aglcar que registrou 1.232 mil desligamentos, explicados pela
proximidade do fim da safra de cana-de-agucar.

Figura 2 - Saldo de contratagées - emprego formal - Indlstria Geral - com

ajuste sazonal
130.000 10.000
66.090 70.428
60.000 5.000
-10.000 0
-997 -1.344
-80.000 -5.000
-150.000 ~116.958 -10.000
L S S U TP S U R )
O(\\q/ \\\‘1/ &\W &\q/ é\\‘\/ \)(\\‘1/ . \\}\‘\/ O\(\/ N \§\‘1/ N /\,\‘\/ O(\\‘\/
N Y & o0 &Y Y P 9 o & o N

Fonte: CAGED. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Indicadores do setor real

PIB trimestral

O PIB brasileiro cresceu 3,4% em 2024, totalizando R$ 11,7 trilhées. O
crescimento foi puxado pelo setor de servigos (3,7%) e a indistria, que
cresceu 3,3%.
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Na industria o destaque foi a construgdo, com crescimento de 4,3%.
Houve crescimento das ocupacdes nessa atividade e na producdo de
insumos tipicos.

A indastria de transformagdo cresceu 3,8%, influenciada,
principalmente, pela indUstria automotiva e fabricagdo de equipamentos de
transporte. Também houve crescimento na fabricagdo de mdaquinas e
equipamentos elétricos, produtos alimenticios e méveis.

Figura 3 - Contas Nacionais Trimestrais — 4° trimestre[2024 (%)
Acumulado nos Gltimos quatro trimestres

6
3,3 3.7 3,4
| l I l
0
-3
-3,2
-6
Agropecudria IndUstria Servigos PIB

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Producdo Industrial

Em janeiro de 2025, a producdo industrial brasileira ficou estavel, sem
variagdo em relagéo a dezembro de 2024.

Desde o segundo semestre de 2024, juros mais altos, inflagdo e a
desvalorizagdo do real, tém influenciado, resultando na desaceleragdo da
producdo industrial. Comparando janeiro de 2025 com janeiro de 2024, houve
um crescimento de 1,5%, enquanto em janeiro de 2024, o crescimento havia
sido de 3,7% em relagdo a janeiro de 2023.

Entre os estados, Pernambuco registrou a maior queda na producgéo
industrial em janeiro de 2025, com uma reducgéo de 15,6% em comparacéo
com janeiro do ano anterior. A fabricacdo de coque, produtos derivados do
petréleo e biocombustiveis (6leo diesel, gés liquefeito de petrdleo e éleos
combustiveis) foi a atividade que mais influenciou esse resultado.
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Figura 4 - Produgéio Fisica Industrial - indice mensal - sem ajuste sazonal
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Fonte: PIMPF, IBGE. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.
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Tabela 1 - Indicadores da produgéio fisica industrial - Brasil e Pernambuco

- para alguns setores - janeiro/2025
Secoes e atividades industriais Variagdo Variagdo acumulada = Variagdo acumulada

(CNAE 2.0) més/mesmo més do no ano (%) em 12 meses (%)
ano anterior

Brasil Pernambuco Brasil Pernambuco

Inddstria geral 14 -15,6 14 -15,6 2,9 3,2
Indlstrias de transformacgéo 2,7 -15,6 2,7 -15,6 3,6 3,2
Fabricagdo de produtos alimenticios -0,3 2,7 -0,3 2,7 12 2,7
Fabricagéo de bebidas -5,1 10,8 -5,1 10,8 -0,1 6,6
Fabricagdo de celulose, papel e -3 32 31 32 25 07
produtos de papel
Fabricagdo de coque, de produtos
derivados do petréleo e de -3,8 -86,0 -3,8 -86,0 0,3 -5,6
biocombustiveis
Fabricagdo de produtos quimicos 2,4 10,4 24 10,4 34 0,7
Fabrlcagdo. de p’rocfiutos de borracha 38 57 38 57 53 0,6
e de material plastico
Fabricagdo de produtos de minerais

4,2 -12,8 4,2 -12,8 43 33

ndo metdlicos
Metalurgia 4] -3,7 4] -3,7 277 8,0
Fabricagdo de produtos de metal,

L. . 6,6 4,0 6,6 4,0 5,6 18,4

exceto maquinas e equipamentos
Fabricacdo de mdaqguinas, aparelhos

§00 08 mag P 14,5 50,1 14,5 50,1 13, 6,3
e materiais elétricos
Fabricacdo de veiculos automotores,

¢ ) 13,4 12,8 13,4 12,8 13,4 10,9
reboques e carrocerias
Fabricagdo de outros equipamentos
de transporte, exceto veiculos 1,0 -63,5 10 -63,5 10,1 0,5

automotores

Fonte: PIMPF, IBGE. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Indice de Precos ao Produtor (IPP)

Em janeiro de 2025, o indice de Pregos ao Produtor variou 0,13% em
relagdo a dezembro de 2024. As maiores variagées em janeiro foram:
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (1,85%), outros produtos quimicos
(1,72%), refino de petréleo e biocombustiveis (1,49%) e indUstrias extrativas (-
1,49%).

Na indastria quimica os produtos que mais influenciaram foram
adubos ou fertilizantes d base de NPK, tintas e vernizes para impressdo, e
inseticidas para uso na agricultura. Em contrapartida, os fungicidas para uso
na agricultura apresentaram queda nos pregos médios.
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No setor de refino de petréleo e biocombustiveis, o biodiesel
apresentou variagdo negativa, acompanhando o recuo nos pregos do 6leo
de soja, importante matéria-prima.

Nas indastrias extrativas, a variagdo negativa foi causada pela queda
nos pregos dos minérios de ferro e ndo metdlicos, enquanto os produtos da
extragdo de petrdleo e gds natural tiveram variagdo positiva.

Figura 5 - IPP - Variagéo més/més imediatamente anterior (%) -
IndUstria Geral e Indastrias de Transformagéo
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Fonte: IPP, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Tabela 2 - indice de Precos ao Produtor - Indistria Geral, indastrias
extrativas, indastrias de transformagéo e algumas atividades -

janeiro/2025
Variagdo Variagdo Variagdo
Indlstria geral, indastrias extrativas e indastrias de més/més acumulada més/mesmo
transformagéo e atividades (CNAE 2.0) imediatamente no ano (%) més do ano
anterior (%) anterior

(%)
Inddstria geral 0,13 0,13 9,69
Industrias extrativas -1,49 -1,49 -1,15
Indlstrias de Transformagdo 0,21 0,21 10,29
Fabricagdo de produtos alimenticios -0,84 -0,84 13,64
Fabricagdo de bebidas 1,34 1,34 8,16
Fabricagdo de produtos téxteis 0,55 0,55 3,41
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 0,41 0,41 824
Fabricagdo de coque, de produtos derivados do petrdleo e 1,49 1,49 8,14
de biocombustiveis
Fabricagdo de sabdes, detergentes, produtos de limpezq, -1,08 -1,08 4,37
cosmeéticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal
Fabricag@o de outros produtos quimicos 1,72 1,72 14,31
Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmaceéuticos -0,94 -0,94 3,83
Fabricagdo de produtos de borracha e de material pldstico -0,16 -0,16 6,92
Fabricagdo de produtos de minerais ndo metdlicos -1,3 -1,3 0,76
Metalurgia -0,54 -0,54 26,77
Fabricagdo de produtos de metal, exceto méquinas e 1,46 1,46 5
equipamentos
Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 1,85 1,85 9,82
Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e 0,81 0,81 5,02
carrocerias
Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto 0,35 0,35 17,32
veiculos automotores

Fonte: IPP, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Balanga Comercial

A balanga comercial brasileira registrou déficit de US$ 323 milhdes
em fevereiro de 2025, o primeiro saldo negativo desde janeiro de 2022. O
resultado se deu gragas a uma operacgéio de compra de uma plataforma de
petréleo vinda da China, no prego de US$ 2,6 bilhdes.

O déficit &, também, o pior resultado para o més de fevereiro desde
2015, quando o resultado negativo foi de US$ 3,0 bilhdes.
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As exportagdes somaram US$ 22,93 bilhdes, uma queda de 1,8% em
relagdo a fevereiro de 2024. As importagées somaram US$ 23,25 bilhdes, um
aumento de 27,6%.

Figura 6 — Balanga comercial brasileira — Exportac¢éo, importacgéo e saldo
(em US$ bilhées)

35,0
25,32
25,0 3;25
23,35 23,07 22,93

18,22
15,0

5,0

-5,0
b< ™ ™
é&\‘b &\‘L o“\q,

™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
Vv % AN % YV YV
4\ &\ ‘OK\ O\\ . \)(\\ ) \\’\\ QO\ 2 (¢ 'S

>

x\q’
< (2
LS T &Y Y & o

N} o}
N
& o

—e—Exportacéo —e=Importacdo Saldo

Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Em Pernambuco, as exportagdes somaram US$ 125,7 milhdes, uma
queda de 28% em relagéio afevereiro de 2024. As industrias de transformacgéo
foram responsaveis por US$ 115,5 milhdes das exportagdes.

Apesar de representarem 92% do total exportado pelo estado em
fevereiro, houve uma queda de 26,6% nas exportacdes desse setor.

A principal influéncia foi fabricagdo de veiculos automotores, houve
redugdo de 79,8%, com maior queda nas exportagdes para Argenting,
principal destino desse segmento. Enquanto foram exportados US$ 32,4
milhdes em fevereiro de 2024, apenas US$ 4,0 milhdes foram exportados em
fevereiro de 2025. Os dados s@o da Secretaria do Comeércio Exterior.
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Figura 7 - Balanga comercial pernambucana - Exportagédo, importacgéio e
saldo (em US$ milhdes)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Indicadores monetarios e de inflagéo

Inflacdo

O IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) variou1,31%
em fevereiro de 2025, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). A maior variac@o para o més de fevereiro desde 2003.

A maior influéncia veio do grupo Habitagdo, com alta de 4,44%,
gracas ao aumento da energia elétrica residencial, que subiu 16,8%. Esse
aumento, &, na verdade, uma normalizagdo da conta de energiq, j& que, no
més anterior, houve o bénus de Itaipu, que possibilitou um desconto para o
consumidor.
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Tabela 3 — IPCA por grupo - Brasil e Pernambuco - fevereiro/2025

.. Variagdo Variagdo
Variagdo mensal
(%) acumuladano acumuladaem 12
Geral e grupo . ano (%) meses (%)
) ) . Recife . Recife
Brasil Recife (PE) Brasil Brasil
(GI) (GI)
indice geral 1,31 1,4 1,47 1,52 5,06 4,51
Alimentagdo e bebidas 0,7 0,92 1,67 1,5 7 5,97
Habitagdo 4,44 4,91 1,22 0,46 3,78 2,14
Artigos de residéncia 0,44 0,66 0,35 0,43 1,51 -0,49
Vestudrio 0 -0,1 -0,14 0,14 2,95 2,48
Transportes 0,61 1,41 1,92 3,61 5,21 6,19
Sadde e cuidados 0,49 03 1,2 054 | 578 | 544
pessoaqis
Despesas pessoais 0,13 -0,85 0,65 0,08 4,88 3,85
Educacdo 4,7 4,71 4,97 4,96 6,35 5,43
Comunicagdo 0,17 -0,3 0 -0,02 1,44 0,58

Fonte: IPCA, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Tabela 4 - Indicadores de inflagéio (%)

Acumulado
Indicador fev/25
fev/24 fev/25 12meses
IPCA — Brasil 1,31 1,25 1,47 5,06
IPCA — Pernambuco 1,4 1,37 1,52 4,51
INPC — Brasil 1,48 1,38 1,48 4,87
INPC — Pernambuco 1,45 1,46 1,45 4,06
IGP-DI - Brasil 1,0 -0,67 1M 8,78
IGP-M - Brasil 1,06 -0,45 1,33 8,44
IPA-DI — Brasil 1,03 -1,35 1,06 10,34
IPA-M - Brasil 117 -0,99 1,41 9,83
INCC-DI - Brasil 04 04 123 7,42
INCC-M - Brasil 0,51 0,43 1,23 718

Fonte: IPCA, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Juros — Taxa Selic

O Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central decidiu
elevar a taxa bdsica de juros (Selic) em 1,0 ponto percentual para 14,25% ao
ano devido a preocupagéo com a inflagéo.
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A decisdo foi motivada pela resiliéncia do nivel de atividade
econdmica, mercado de trabalho aquecido, politica fiscal ndo alinhada com
a politica monetdria e um cendrio internacional de incertezas, principalmente
devido as medidas comerciais adotadas pelos Estados Unidos. O Copom
indicou que poderd haver um novo aumento na préxima reunido, porém,
em menor magnitude, caso o cendrio adverso persista.

Figura 8 — Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Medidas Governamentais

O governo federal do Brasil decidiu reduzir a zero as tarifas de
importagdo de 11 produtos alimenticios, incluindo carnes, sardinha, café,
azeite de oliva, agucar, 6leo de palma, éleo de girassol, milho, massas e
biscoitos. A medida entrou em vigor em 14 de margo de 2025, o objetivo &
aumentar a oferta de alimentos e reduzir os precos no mercado interno. A
decisdo foi tomada pelo Comité Executivo de Gestdo (Gecex) da Camara de
Comércio Exterior (Camex) e é considerada uma acdo emergencial para
mitigar os efeitos de fatores climdaticos e externos sobre os precos.

O governo indica ainda que, além da reducdo das tarifas de
importagdo, outras agbdes serdo implementadas para garantir a
sustentabilidade da produgdo nacional.
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Grdficos e tabelas

Esta sec¢do apresenta indicadores adicionais importantes para a
andlise de conjuntura econdmica e tomada de decisdo na industria.

Indice de Atividade Econémica - IBC-Br
Figura 9 - indice de Atividade Econémica - sem ajuste sazonal
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatdrio da IndUstria — SENAI-PE.

Arrecadacdo do ICMS

Tabela 5 - Arrecadagéo do ICMS em Pernambuco por setores industriais
(R$ milhdes) - fevereiro[2025

VAR (%) fev/25 Variagéo
SetordalIndastria  fev/25 fev/24 (Emrelagdoao Acumulado (%)dototal acumulada -2025

(Em relagéo ao
mesmo periodo do
ano anterior)

mesmo més do (2025) acumulado
ano anterior)

IndUstrias Extrativas 10,3 9,4 10,2% 22, 1,3% 36,0%
Industrias de 500,2 580,3 -13,8% 1.299,2 76,9% 45%

Transformagdo

Eletricidade e Gas 1711 177,3 -3,5% 365,6 21,6% 5,0%

Utilidades PUblicas* 18 19 -7,5% 3,0 0,2% -14,3%

683,5 ‘ 768,9 ‘

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacdo
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatoério da Industria — SENAI-PE.
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Tabela 6 - Arrecadacgdo do ICMS em Pernambuco por Regido de
Desenvolvimento (R$ milhdes) - fevereiro/2025

Regides de fev/25 fev/24 VAR (%) Acumulado  Acumulado VAR (%)
desenvolvimento fev/25- acumulada
2025/2024

Agreste Central 98,6 95,2 3,6% 204,0 185,9 9,7%
Agreste Meridional 23,8 25,9 -8,0% 49,7 48,5 2,5%
Agreste Setentrional 310 27,1 14,2% 60,6 53,7 12,8%
Mata Norte 18,2 19,7 -7,5% 39,6 39,6 0,0%
Mata Sul 52,8 50,1 5,3% 123,8 120,1 31%
Regi@io Metropolitana do 1.337,1 1.342,8 -0,4% 3.017,7 2.755,2 9,5%
Recife
Sertéo Central 4,9 38 29,2% 9,8 75 31,2%
Sertdo de Itaparica 8,7 8,2 6,4% 17,8 18,1 -1,3%
Sertdo do Araripe 9,9 10,1 -2,0% 20,5 20,4 0,9%
Sertdo do Moxotd 7.4 71 3,6% 17,3 14,2 22,3%
Sertdo do Pajeu 15,3 14,3 6,7% 32,2 28,7 12,4%
Sertdo do Sdo Francisco 47,6 46,2 31% 106,8 98,8 8,1%
Fora de Regido 3933 363,2 8,3% 9917 814,4 21,8%

Total de ICMS Arrecadado 2.048

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacdo
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatorio da Industria — SENAI-PE.
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