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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a indUstria pernambucana no
direcionamento de tomada de decisées mais assertivas, o Observatério da
IndUstria do SENAI-PE apresenta o Boletim de julho de 2025. O informativo é
uma publicagdo mensal sobre a conjuntura econémica, na qual sdo
apresentados importantes indicadores referentes & economia de
Pernambuco e do Brasil. As andlises de cendrios estaduais e nacionais, d
respeito do mercado de trabalho, desempenho industrial, comércio exterior,
crédito e finangas pudblicas, trazem informagdes de conjuntura elaboradas

pela equipe do Observatério.
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Sumadario Executivo

O mercado de trabalho brasileiro apresentou melhoras em maio de

2025: o desemprego atingiu seu menor nivel histérico, caindo para

6,2%. O nimero de desempregados diminuiu em 8,6%. A indUstria, em

particular, mostrou um crescimento anual de 3,9% no emprego e

aumentos salariais, com a renda média chegando a R$ 3.356,00.

e Aindustria brasileira criou mais de 21 mil novos empregos em maio de
2025, impulsionada principalmente pela produgdo de alimentos. Em
Pernambuco, o setor industrial gerou 2.026 vagas, com destaque para
a fabricagdo de acucar.

e A produgédo industrial brasileira recuou 0,5% em maio de 2025. Os
maiores impactos vieram de Veiculos automotores (-3,9%) e Coque e
biocombustiveis (-1,8%). A inadimpléncia e o aumento do IOF,
somados @ concorréncia de importados, preocupam o setor
automotivo.

e Em maio de 2025, o indice de Pregos ao Produtor brasileiro caiu1,29%,
impulsionado pela redugdo dos precos das commodities e pela
valorizagdo do real frente ao délar. O setor de alimentos teve forte
impacto, com queda de 1,33% devido a safra e ao cdmbio, contribuindo
para o recuo de 1,97% do indice no ano.

e A balanga comercial brasileira registrou superavit de Us$ 5,89 bilhdes
em junho de 2025, o menor desde 2019, com queda de 6,9% na
comparagdo anual. Pernambuco, contudo, teve crescimento de 16,6%
nas exportagdes, impulsionado pela Indastria de Transformagdo e
produtos como aglicar de cana e dleo diesel.

e O Comité de Politica Monetdria Copom manteve a taxa de juros (Selic)
em 15% ao ano, com a justificativa da instabilidade econémica global
e a inflagéo ainda acima da meta no Brasil. O objetivo & assegurar a
estabilidade dos pregos. O Copom néo descarta subir os juros
novamente caso necessario.

e Ainflagcdo, medida pelo IPCA, foi de 0,24% em junho de 2025, a menor

do ano, gracas & queda nos precos de alimentos e bebidas. No

entanto, os custos com moradia aumentaram, puxados
principalmente pela energia elétrica. Nos Gltimos 12 meses, a inflagéo

acumulada atingiu 5,35%.
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Indicadores do Mercado de Trabalho

Taxa de desocupacdo — PNAD

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua,
referente ao trimestre encerrado em maio de 2025, revela um cendrio positivo
para o mercado de trabalho brasileiro. A taxa de desocupagéo caiu para
6,2%, atingindo o menor patamar para este periodo em toda a série histérica
da pesquisa. Essa queda expressiva reflete-se no nimero de pessoas
desocupadas, que diminuiu em 8,6% em comparagcdo com o trimestre
anterior, totalizando 6,8 milhées de brasileiros sem trabalho.

No setor industrial, o nUmero de empregados manteve-se estavel em
relagdo ao trimestre mével anterior, com 14,6 milhdes de pessoas ocupadas.
Contudo, em uma andlise anual, o setor demonstrou um crescimento de 3,9%
em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado. O rendimento médio real
habitual dos trabalhadores alcangou R$ 3.356. Embora tenha apresentado
estabilidade em relagdo ao trimestre anterior, esse valor representa um
crescimento de 3,5% na comparagcdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, indicando uma melhora nos saldrios da inddstria.

Figura 1- Taxa de Desocupacéo (%) - Brasil
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Fonte: PNAD, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Saldo de empregos formais — CAGED

Em maio de 2025, a industria brasileira registrou um saldo positivo de
21.569 empregos formais. O resultado é fruto de 344.875 admissdes e 323.306
desligamentos no periodo. A indistria de transformagéo destacou-se como
o principal impulsionador desse crescimento, gerando 16.835 novas vagas. A
fabricagdo de produtos alimenticios liderou a expansdo, contribuindo com a
criagdo de 2.223 mil empregos.

No dmbito regional, Pernambuco se destacou com a criagdo de 9.754
novos empregos formais, posicionando-se como o segundo melhor
resultado do Nordeste. O setor industrial pernambucano apresentou um
saldo positivo de 2.026 vagas. Esse avanco foi impulsionado pela industria de
transformagdo e, especificamente, pelo segmento de fabricagdo de
alimentos. A fabricagdo e refino de agicar teve um papel importante,
gerando 805 empregos formais no estado.

Figura 2 - Saldo de Contratagées Formais na Industria - Brasil e
Pernambuco
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Fonte: Novo CAGED. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Indicadores do setor real

Producdo Industrial

A producgdo industrial brasileira registrou queda de 0,5% em maio de
2025 na comparagdo com abril, considerando a série com ajuste sazonal.

Esse recuo foi impulsionado principalmente pela diminuicdo da
atividade em 13 dos 25 ramos industriais pesquisados.

Os setores com maior impacto negativo no resultado foram: Veiculos
automotores, reboques e carrocerias, com uma retragdo de 3,9% e Coque,
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis, que apresentaram
queda de 1,8%.

No segmento de Veiculos automotores, reboques e carrocerias, hd
preocupacdo com a alta da inadimpléncia (5% entre pessoas fisicas e 3%
entre empresas) e no aumento do IOF (Imposto sobre Operagées
Financeiras). Esses fatores podem impactar negativamente a demanda
futura por veiculos. Aléem disso, o crescimento da importagdo de carros,
notadamente os de origem chinesq, intensifica a concorréncia para as
montadoras nacionais.

Figura 3 - Variagéo Mensal da Produgdo Fisica Industrial (%) (com ajuste
sazonal)

45

30

D D I I 5o} 5o
é,&\‘lx &\‘L 04\% é&\% (\\q’ @4\‘1/

O

D I I 2
N \)(\\‘1/ ' \\>\W o\q'
N S S

o o ¢ ¢ &P

—@—[BR —@=PE

Fonte: PIMPF, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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ela 1= Producdo Fisica Industrial por setor e atividades selecionadas -
Brasil e Pernambuco - maiof2025

Secoes e atividades industriais Variagdo més/mesmo  Variagdo acumulada Variagdo acumulada
(CNAE 2.0) més do ano anterior no ano (%) em 12 meses (%)
(%)
Brasil Pernambuco Brasil Pernambuco Brasil
Indastria geral 3,3 -4,5 1,8 -13,8 2,8 -2,4
IndUstrias de transformacgéo 2,3 -4,5 1,6 -13,8 3,3 -2,4

Fabricagd@o de produtos
alimenticios

Fabricagdo de bebidas 34 9,9 -0,9 31 -0,7 5,9
Fabricagdo de celulose, papel e

1,9 -2,4 -0,3 -17 -0,5 14

-1,3 3,7 -1,7 2,6 03 -1,

produtos de papel
Fabricagdo de coque, de produtos
derivados do petrdleo e de -7,2 -3,6 -3, -54,6 -0,8 -21,3
biocombustiveis
Fabricagd@o de produtos quimicos 6,8 -27,5 4,7 -75 54 -12
Fabri dgod dutos d

abricagdo de pro u. os fa . 35 05 15 32 39 _05
borracha e de material plastico
Fabri G r t

abricagdo de produtos de 26 7 17 28 37 :

minerais néo metdlicos
Metalurgia 6,7 5 51 -10,5 53 4,3
Fabricagdo de produtos de metal,
exceto maquinas e equipamentos
Fabricagdo de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos
Fabricagéo de veiculos
automotores, reboques e 12,2 6,8 6,3 74 12,9 10,4
carrocerias
Fabricagdo de outros
equipamentos de transporte, 2,2 0 1,6 -43 6 -216
exceto veiculos automotores
Fonte: PIMPF, IBGE. Elaborado por Observatério da Inddstria — SENAI-PE.

22 -66,5 26 -16,2 54 4,2

01 8,5 27 6,6 9 -2,7

Indice de Precos ao Produtor (IPP)

O indice de Precos ao Produtor (IPP) brasileiro registrou queda de 1,29%
em maio de 2025 em relagdo a abril, marcando um recuo acumulado de 1,97%
no ano. Nos Ultimos 12 meses, no entanto, o indice apresenta alta de 5,78%.
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Figura 4 - IPP - Variagéio més/més imediatamente anterior (%) -
Indistria Geral e Indastrias de Transformagdo
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Fonte: IPP, IBGE. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Essa queda em maio foi impulsionada principalmente por dois fatores:
a diminuigdo nos pregos de diversas commodities, que reduziu os custos de
producdo em vdarias cadeias produtivas e impactou positivamente os precos
em diversos setores industriais; e a valorizagdo de 2,0% do real frente ao
délar em maio, um recuo que soma 7,1% no ano, contribuindo para a redugéo
de custos em setores que comercializam produtos indexados & moeda
americana.

O setor de alimentos teve uma influéncia significativa na queda do IPP,
com uma redugdo média de 1,33% nos pregos. Essa baixa marca um retorno
ao campo negativo, sendo associada ao periodo de safra e & valorizagdo do
real, que impactou diretamente produtos como agucar e derivados de soja.
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Tabela 2 - indice de Precos ao Produtor por setor industrial e atividades
selecionadas - maiof2025
Variagéio més/més
imediatamente

Indastrias e atividades Variagdo Variagdo

acumuladanoano més/mesmo més

anterior (%) (%) do ano anterior
(%)
IndUstria Geral -1,29 -1,97 5,78
Induastrias de Transformagéo -1,21 -1,31 6,45
Fabricagdo de produtos alimenticios -1,33 -2,81 10,99
Fabricagdo de bebidas 0,51 2,41 5,77
Fabricagdo de produtos téxteis -0,55 0,75 3,41
Fabricacéo de celulose, papel e produtos de
¢ papeiep -0,27 3,53 1,37
papel
Fabricag@o de coque, de produtos
. h . . =277 -2,98 0,68
derivados do petrbdleo e de biocombustiveis
Fabricagdo de outros produtos quimicos =311 0,34 9,36
Fabricacdo de produtos farmoquimicos e
? . P 4 -1,18 2,21 Al
farmacéuticos
Fabri Gdo d dutos de b h d
a rlclogoo’ g produtos de borracha e de -033 0,43 6,94
material plastico
Fabri Gdo d dutos d i is N6
a r!c.ogoo e produtos de minerais ndo ~0,29 ~06 353
metdlicos
Metalurgia -3,46 -8,55 10,04
Fabricacdo de produtos de metal, exceto
P ¢ p. -0,42 0,84 5,24
maquinas e equipamentos
Fabricacdo de veiculos automotores,
¢ . -on 0,97 4,23
reboques e carrocerias
Fabricagd@o de outros equipamentos de 085 3 _—
transporte, exceto veiculos automotores ' '

Fonte: IPP, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Balanga Comercial

A balangca comercial brasileira registrou um superavit de Us$ 5,89
bilhdes em junho de 2025, impulsionado por exportagées que somaram US$
29,15 bilhdes e importacdes de US$ 23,26 bilhdes. Este resultado, no entanto,
representa uma queda de aproximadamente 6,9% em relagdo a junho de
2024, quando o saldo foi de US$ 6,3 bilhdes. Este € o menor superdvit para o

més em seis anos, desde 2019.
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A Industria de Transformagédo destacou-se com um crescimento de
10% nas exportagées em junho de 2025, comparado ao mesmo periodo do
ano anterior. O aumento de US$ 1,55 bilhdo elevou as vendas externas do setor
para cerca de US$ 15,82 bilhdes. Produtos como carnes desossadas de
bovino congeladas (+54%) e o6leo diesel (+12%) foram os principais
responsdveis por esse desempenho positivo.

Em contrapartida, a Indastria Extrativa registrou uma queda de 6,2%
nas exportagdes, totalizando US$ 6,24 bilhdées em junho. Essa retragdo foi
impactada principalmente pela redug@o nos pregos médios das
commodities, apesar de um aumento no volume exportado. A queda nos
precos reflete um cendrio global de desaceleragcdo econédmica, maior oferta
de produtos como petrdleo e minério, e tensées comerciais e geopoliticas que
tém pressionado os valores para niveis ndo vistos desde 2020, além da
valorizagdo do real frente ao ddlar.

Figura 5 - Balanga comercial brasileira — Exportagéo, importacgéao e saldo
(Uss$ bilhdes)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da Indlstria — SENAI-PE.

As exportagdes de Pernambuco atingiram US$ 172 milhdes em junho
de 2025, marcando um crescimento de 16,6% em comparagdo com o mesmo
més do ano anterior.

A Indastria de Transformagdo foi a principal forga motriz desse
avango, respondendo por 86,1% do total exportado, o que equivale a cerca
de US$ 148 milhdes. O setor registrou um aumento de 7,7% no periodo.
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Entre os produtos que mais impulsionaram esse desempenho,
destacam-se outros aglcares de cana, com um salto de 295%. Essa alta foi
impulsionada pela forte demanda de paises como Canadd, Republica
Democrdtica do Congo e Estados Unidos. O éleo diesel também contribuiu
significativamente, com um crescimento de 132% nas exportagoes,
fortalecendo as vendas externas do estado.

Figura 6 — Balanga comercial pernambucana - Exportagdo, importagédo e
saldo (US$ milhdes)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Indicadores monetarios e de inflagéo

Juros (Taxa Selic)

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic
em 15,00% ao ano, uma decisdo influenciada por um cendrio global instavel,
marcado pelas politicas econdmicas e comerciais dos Estados Unidos, que
geram incerteza nos mercados. Internamente, o Brasil apresenta crescimento
moderado e um mercado de trabalho aquecido, mas a inflagéo permanece
acima da meta, com expectativas elevadas para os proximos anos, conforme
o Boletim Focus, que prevé inflagéo de 5,1% em 2025 e 4,4% em 2026.
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O Copom identificou riscos para a inflagdo, como o aumento dos
precos de servigos e politicas econdmicas de impacto inflaciondrio, embora
uma desaceleragdo econdmica ou a queda de precos de commodities
possam atenud-la. Diante disso, o comité sinalizou a inten¢gdo de manter os
juros altos por um periodo prolongado para controlar a inflagéo, sem
descartar novos aumentos se necessdrio. As projecdes do proéprio Copom
indicam que a inflagcdo deve recuar para 4,9% em 2025, 3,6% em 2026 e 3,4%
no inicio de 2027.

Figura 7 — Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatdrio da IndUstria — SENAI-PE.

Inflacdo

O IPCA de junho de 2025 registrou variagdo de 0,24%, marcando a
menor taxa mensal do indice no ano. A desaceleragdo foi impulsionada pela
queda nos precos de Alimentos e Bebidas (-0,18%), a primeira desde agosto
de 2024. Destaques negativos incluem ovo de galinha (-6,58%), arroz (-
3,23%) e frutas (-2,22%).

Em contrapartida, o grupo Habitagdo subiu 0,99%, com a energia
elétrica residencial apresentando alta de 2,96% devido & aplicagdo da
bandeira tarifaria vermelha patamar 1, que adiciona R$4,46 & conta de luz a
cada 100 KWh consumidos.
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No acumulado dos Gltimos 12 meses até junho, o IPCA atingiu 5,35%,
superando o teto da meta de inflagcdo de 4,5% estabelecido pelo Conselho
Monetdrio Nacional. Este &€ o sexto més consecutivo de descumprimento da
meta. No acumulado do ano, a inflagéo acumula aumento de 2,99%.

Tabela 3 - IPCA por grupo - Brasil e Pernambuco - junho[2025

. . Variagdo Variagdo
Variagéo mensal
(%) acumulada no acumulada em 12
ano (%) meses (%)
Geral e grupo Brasil ‘ Recife (PE) Brasil Recife (PE) Brasil Recife (PE)
indice geral 0,24 0,33 2,99 3,01 5,35 4,77
Alimentagdo e bebidas | -0,18 -0,34 3,69 3,28 6,66 4,69
Habitagdo 0,99 0,71 3,83 4,33 5,3 6,61
Artigos de residéncia 0,08 -0,12 0,83 -0,47 2,66 -0,41
Vestudrio 0,75 0,32 2,66 0,87 4,68 2,93
Transportes 0,27 1,89 1,89 4,17 5,11 6,03
sadde e cuidados 007 | -037 | 346 | 219 5,16 49
pessoais
Despesas pessoaqis 0,23 0,04 2,49 1,74 5,81 5,07
Educagdo 0 -0,01 5,19 5,15 6,21 5,6
Comunicagdo 0,1 -0,07 1n 0,58 2,16 1,19

Fonte: IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Tabela 4 - Indicadores de inflagéio (%)

Indicador jun/25 Acumulado
junf24  jun[25 12meses

IPCA - Brasil 0,24 2,48 2,99 5,35
IPCA — Pernambuco 0,33 2,61 3,01 4,77
INPC — Brasil 0,23 2,68 3,08 518
INPC — Pernambuco 0,24 2,72 3,02 4,36
IGP-DI — Brasil -1,80 1n -1,76 3,83
IGP-M - Brasil -1,67 11 -0,94 4,39
IPA-DI — Brasil -2,72 2,51 3,21 -3,71
IPA-M — Brasil -2,53 1,94 4,01 -2,55
INCC-DI - Brasil 0,69 2,8 3,45 7,21
INCC-M - Brasil 0,96 2,63 3,46 7,9
Fonte: IBGE; SINDUSCON-PR; Brasil Indicadores. Elaborado por Observatério da IndUstria —

SENAI-PE.
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Medidas Governamentais

e Em julho de 2025, o Rio de Janeiro sediou a 17¢ Cupula do BRICS, um
importante encontro que reuniu lideres de Brasil, Rassia, india, China
e Africa do sul. O principal foco foi a colaboragéo entre paises em
desenvolvimento para uma gestéo global mais justa. Desse encontro,
resultaram 126 acordos, com énfase na cooperagéio econdmica e no
desenvolvimento industrial para um crescimento que seja duradouro.
O objetivo é integrar a produgdo entre os paises membros e incentivar
investimentos em inovagdo, sustentabilidade e areas estratégicas.

A declaragdo final da cupula reafirmou o compromisso de criar
um sistema internacional mais justo, com foco no fortalecimento da
producdo dentro da regido € na parceria tecnolégica. A meta é
transformar o BRICS em um motor de desenvolvimento industrial
sustentavel e de inovagdo tecnolégica.

e O governo dos Estados Unidos anunciou que, a partir de agosto de
2025, todos os produtos brasileiros que forem importados terdo um
imposto extra de 50%. Segundo o governo americano, préticas e agées
recentes do governo brasileiro representam uma ‘ameaga incomum e
extraordindria a seguranga nacional, a politica externa e & economia
dos Estados Unidos. O governo brasileiro considera essa acdo injusta e
prejudicial, alertando para os possiveis impactos negativos no
comeércio e nas economias dos dois paises.

Grdficos e tabelas

A seguir, sGo apresentados indicadores adicionais cruciais para a
andlise da conjuntura econémica e para fundamentar a tomada de decisdes
estratégicas no setor industrial.
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indice de Atividade Econémica (IBC-Br)

Figura 8 — IBC-Br: Variagéo Anual (Més contra mesmo més do ano
anterior)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatério da Industria do SENAI-PE.

Arrecadacdo do ICMS

Tabela 5 - Arrecadacgdo do ICMS por setor Industrial - Pernambuco
(junho/2025 - R$ milhées)
Setor da Més Variagdo Acumulado Variagédo

Industria : : anual (%) acumulada
jun/24 ‘ jun/25 2024 2025 anual (%)

IndUstrias 16,8 59 -65,0% 64,0 53,6 -16,2%
Extrativas
IndUstrias de 583,8 582,4 -0,3% 3.744,8 3.594,7 -4,0%
Transformagdo
Eletricidade e 206,0 206,3 0,2% 1.144,4 1.110,8 -2,9%
Gdas
Utilidades 1,3 16 26,3% 9,7 8,7 -10,2%
PUblicas*

-1,5% 4.963,0 4.767,8

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestéo de residuos e Descontaminagéo
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Tabela 6 - Arrecadagéo do ICMS de todos os setores por Regidio de
Desenvolvimento - Pernambuco (junho[2025 - R$ milhées)

Total do ICMS arrecadado

2.241,3

2.182,9

-2,6%

12.882,9

13.601,1

Més ‘ Acumulado Variagdo
Variagdo acumulada anual

Regides de desenvolvimento anual (%)
Agreste Central 98,3 99,8 1,5% 581,6 607,7 4,5%
Agreste Meridional 24,5 24,6 0,4% 143,6 150,4 4,7%
Agreste Setentrional 31,8 32,7 2,9% 174,7 188,4 7,9%
Mata Norte 20,0 31,1 55,9% 18,7 130,4 9,9%
Mata Sul 54,1 52,6 -2,7% 331,1 344,8 4,2%
Regi@o Metropolitana do

g P 14462 | 14259 “1,4% 8.452] 8.830,0 45%
Recife
Sert@o Central 4,4 5,2 17,4% 28,6 32,9 14,8%
Sertdo de Itaparica 8,0 8,6 7,9% 49,2 51,3 4,3%
Sertdo do Araripe 9,6 10,5 9,8% 58,7 63,5 8,1%
Sertdo do Moxotd 8,2 7,5 -9,3% 48,9 48,5 -0,9%
Sertdo do Pajel 15,7 14,9 -4,6% 88,4 94,6 7,0%
Sertdo do Sdo Francisco 51,6 52,1 0,9% 297, 3125 5,2%
Fora de Regido 468,9 47,3 -11,0% 2.510,2 2.746,2 9,4%

* Uma vez que o Distrito de Fernando de Noronha ndo esta inserido nas Regides de Desenvolvimento do
IBGE sua arrecadagdo estad somada neste item.
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatoério da Industria — SENAI-PE.
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