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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a indUstria pernambucana no
direcionamento de tomada de decisées mais assertivas, o Observatorio da
IndUstria do SENAI-PE apresenta o Boletim de outubro de 2025. O informativo
€ uma publicagdo mensal sobre a conjuntura econdmica, na qual sdo
apresentados importantes indicadores referentes A economia de
Pernambuco e do Brasil. As andlises de cendrios estaduais e nacionais, a
respeito do mercado de trabalho, desempenho industrial, comércio exterior,
crédito e finangas publicas, trazem informagdes de conjuntura elaboradas
pela equipe do Observatério.
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Sumadario Executivo

O Brasil manteve a desocupagéio no menor nivel histérico (5,6%) no
trimestre encerrado em agosto, com recorde na quantidade de
empregos com carteira assinada (39,1 milhées). O rendimento médio
habitual foi de R$ 3.386.

Em agosto de 2025, o Brasil criou 147,4 mil empregos formais, dos
quais, 19,1 mil na industria, segundo o CAGED. Pernambuco destacou-
se com 12,6 mil vagas, sendo 3,3 mil na indUstria. Contudo, o patamar
atual da Selic (15% a.a.) desacelera o ritmo de criag@o de postos de
trabalho.

A produgdo na industria brasileira cresceu 0,8% em agosto de 2025,
encerrando quatro meses sem alta. O avango foi impulsionado por
produtos farmacéuticos e veiculos automotores. No entanto, na
comparacdo anual, houve queda de 0,7% no pais. Em Pernambuco, a
producdo recuou 2,5% anualmente, apesar do crescimento nos
setores de combustiveis (36%) e metalurgia (15,6%).

Em agosto de 2025, os precos ao produtor (IPP) cairam 0,20%, sétima
queda consecutiva, com destaque para o setor de papel e celulose,
que recuou 1,42% no més. No ano, o IPP acumula queda de 3,62%.

Em setembro de 2025, o Brasil teve superdavit comercial de US$ 2,99
bilhdes, com destaque para a exportagcdo de carne bovina e a
importagdo pontual de uma plataforma de petréleo. Em Pernambuco,
o destaque foi a exportagdo de coque de petrdleo e a importacdo de
pecas para a indUstria automotiva.

A inflagéio (IPCA) subiu 0,48% em setembro de 2025, puxada pela alta
de 10,31% na energia elétrica residencial. Em contraste, o prego dos
alimentos caiu 0,26%, com destaque para a reducdo no valor de itens
in natura.

O mercado espera que a taxa basica de juros (Selic) permanegca em
15% a.a. até o final de 2025. A partir de 2026, é provavel que reducoes
acontecam, devido a desaceleragdo da economia, @ inflagdo mais
baixa e délar mais fraco. A préxima decis@o sobre a taxa serd nos dias
04 e 05 de novembro.
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Indicadores do Mercado de Trabalho
Taxa de desocupacdo — PNAD

No trimestre encerrado em agosto, a taxa de desocupagéo se manteve
em 5,6%, um resultado que repete o menor nivel j& registrado na série
histérica iniciada em 2012. Essa estabilidade no emprego reflete-se na renda:
a massa de rendimento, ou seja, o que os trabalhadores brasileiros
receberam habitualmente chegou a R$ 352,5 bilhées, muito préximo do
recorde, com o rendimento médio individual de R$ 3.386.

Além disso, o nUmero de empregos com carteira de trabalho assinada
alcangou um novo recorde, totalizando 39,1 milhdes de pessoas.

No que diz respeito ao setor industrial, o setor empregou 13,2 milhdes de
pessods, representando uma leve queda em relagdo aos 13,3 milhées do
trimestre anterior. O rendimento médio dos trabalhadores da industria foi de

R$ 3.329.
Figura1- Taxa de Desocupacéo (%) - Brasil
8,8
6,6
6,6 W
4,4 56 56
2,2
0
D ™ D D D \o} \o} \s} \o} \o} \o} \o} \o}
SRR R S R S S i
o X X Q AT & N & SR o
()q /6® 0 ,Qo /60 /\O @ < /60 < -/'Q Q’\ Oq
S & & F & & F S FEy
ST TS TEES
FEE & § & @ &S

—e—BR

Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Mensal (PNAD Continua
Trimestral) — IBGE. Elaboragéo: Observatério da Industria — SENAI-PE.

Saldo de empregos formais — CAGED

O mercado de trabalho formal brasileiro criou 147.358 novos empregos
com carteira assinada em agosto de 2025, segundos o CAGED. Este saldo
positivo se deveu a 2.239.895 contratagdes que superaram as 2.092.537
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demissdes registradas no més. Setorialmente, o crescimento foi amplo: os
Servigos lideraram com +81 mil novas vagas, seguidos pelo Comércio (+32
mil), Indastria (+19 mil) e Construgéo (+17 mil). Com este resultado, no
acumulado do ano, o Brasil criou 1.501.930 novas vagas formais.

Um dos maiores destaques regionais foi Pernambuco, que criou 12,6
mil novas vagas formais no més. A IndUstria de Pernambuco contribuiu com
3,3 mil empregos para o saldo estadual. Dentro do setor, a fabricagdo e refino
de agucar foi o destaque, impulsionando o resultado com a criagdo de 5,5 mil
postos de trabalho formais.

Ainda que o saldo de empregos seja positivo, o ritmo de criagdo de
novas vagas tem desacelerado. Isso se deve, em grande parte, ao patamar
da taxa basica de juros (Selic), atualmente em 15% ao ano, que tende a frear
o investimento e a atividade econémica.

Figura 2 - Saldo de contratagdes formais na indastria - Brasil e
Pernambuco (x1000)
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Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego. Elaboragéo: Observatério da IndUstria —
SENAI-PE.

Indicadores do setor real

Producdo Industrial

A industria brasileira voltou a crescer em agosto de 2025, com um
avanco de 0,8% na comparagdo com o més anterior, superando as
expectativas do mercado, que previam um aumento menor (entre 0,3% e
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0,5%). Esse resultado é importante porque encerra um periodo de quatro
meses sem crescimento. Os principais motores desse avanco foram os
setores de produtos quimicos e farmacéuticos (com um crescimento de
13,4%), 0 de combustiveis e derivados de petréleo (alta de 1,8%) e o de veiculos
(1,8%). Em Pernambuco a queda da produgéo foi de 3,5%.

No entanto, ao olharmos para o desempenho da induUstria em
comparagdo com agosto do ano anterior (agosto de 2024), houve uma leve
queda de 0,7% no Brasil. Um dos setores que mais sentiu esse recuo foi o de
fabricagdo de produtos de metal, que registrou uma queda de 7,9%.
Pernambuco apresentou uma reducgéo de 2,5% na produgéo industrial no
mesmo periodo. Apesar dessa queda geral, o estado teve setores com bom
desempenho, como a fabricagdo de coque, de produtos derivados do
petréleo e de biocombustiveis, que cresceu 36%, e o setor de metalurgia, que
cresceu 15,6%.

Figura 3 - Variagdo Mensal da Produgéio Fisica Industrial (%) (com ajuste
sazonal)
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Fonte: PIM-PF (Produgéo Fisica da IndUstria), IBGE. Elaboragéo: Observatério da Industria —
SENAI-PE.
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Tabela 1 - Produgdo Fisica Industrial por setor e atividades selecionadas -

Secoes e atividades industriais
(CNAE 2.0)

més/mesmo més do

ano anterior (%)

Variagdo

Brasil e Pernambuco - agosto/2025

acumulada no ano

Variagdo

(%)

Variagdo
acumulada em 12
meses (%)

Inddstria geral -0,7 -2,5 0,9 -7.3 1,6 -2
Indastrias de transformacgéo -1,6 -2,5 0,3 -7.3 1,7 -2
Fabricagdo de produtos

. C. 0,6 -4,4 -0,4 -0,1 -0,8 22
alimenticios
Fabricagdo de bebidas -49 -13,4 -2,8 0,1 -3,2 2,1
Fabricagdo de celulose, papel e 52 0.4 03 4 0.2 19
produtos de papel
Fabricagdo de coque, de
produtos derivados do petrdleo -4 36 -3,9 -24,6 -2,2 -11,5
e de biocombustiveis
Fo?rm;agao de produtos 23 _43 26 8.4 35 52
quimicos
Fabricagdo de produFos d? . 29 28 14 _37 26 _42
borracha e de material plastico
Fa.brlca.goci de prcid.utos de 28 N4 0 58 22 35
minerais ndo metdlicos
Metalurgia 0 15,6 3 -1,7 4.4 7,2
Fabricagdo de produtos de
metal, exceto mdquinas e -7,9 -22]1 -0,6 =17, 2,1 -9,4
equipamentos
Fabricagdo de magglnas’, . 59 ~0.9 0] 6.2 49 67
aparelhos e materiais elétricos
Fabricag@o de veiculos
automotores, reboques e -2,2 -6,9 3,6 55 8,6 8,9
carrocerias
Fabricagdo de outros
equipamentos de transporte, -59 -98,6 1,2 -67,8 2,6 -69
exceto veiculos automotores

Fonte: PIM-PF (Produgéo Fisica da IndUstria), IBGE. Elaboragéo: Observatério da Industria —

SENAI-PE.

Indice de Pregos ao Produtor (IPP)

Em agosto de 2025, o indice de Pregos ao Produtor (IPP) registrou
queda de 0,20% em relagdo a julho, completando sete meses seguidos de
reduc¢do nos precos na induUstria. Entre os setores que mais contribuiram para

fﬁﬁgﬁq destacam-se perfumaria, sabdes e produtos de limpeza (-
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166%), madeira (-1,59%), equipamentos de informatica e eletrénicos (-1,59%)
e papel e celulose (-1,42%). Este Gltimo também apresentou a segunda maior
variagdo negativa quando comparado a agosto de 2024, com uma queda de
6,82%. No acumulado do ano, o setor de papel e celulose registra redugdo de
0,52% nos pregos.

A principal razdo para o desempenho do setor de papel e celulose foi a
queda continua nos pregos da celulose, produto que tem forte peso no
cdlculo do indice desse segmento. Essa redugdo tem sido observada tanto na
comparacdo mensal quanto na anual, refletindo o comportamento da
celulose no mercado internacional, fator decisivo para entender a trajetéria
dos precos praticados internamente.

O IPP acumula queda de 3,62% em 2025, enquanto, no acumulado dos
dltimos 12 meses, apresenta alta de 0,48%.

Figura 4 - IPP - Variagéio més/més imediatamente anterior (%) -
IndUstria Geral e Indastrias de Transformagéo
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Fonte: IPP (indice de Pregos ao Produtor), IBGE. Elaboragéo: Observatério da IndUstria — SENAI-
PE.
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Tabela 2 - indice de Precos ao Produtor por setor industrial e atividades
selecionadas - agosto/2025
Industria e atividades Variagdo Variagdo Variagdo

(= \\$X0)} més/més acumulada  més/mesmo
imediatamente  no ano (%) més do ano
anterior (%) anterior (%)
Indastria Geral -0,2 -3,62 0,48
Indastrias de Transformagdo -0,15 -3]1 0,8
Fabri o t
qbrlca?go de produtos _0.44 755 145
alimenticios
Fabricagdo de bebidas 0,1 3,96 6,63
Fabricagdo de produtos
e ¢ P 1,09 1,39 2,45
téxteis
Fabricagcd@o de celulose,
-1,42 -0,52 -6,82
papel e produtos de papel
Fabricagdo de coque, de
rodutos derivados do
P . 0,41 -4,83 -4,98
petrdleo e de
biocombustiveis
Fabricagdo de outros
-0,93 -0,26 0,28

produtos quimicos
Fabricagdo de produtos
farmoquimicos e -0,18 3,12 4,05
farmacéuticos

Fabricagdo de produtos de
borracha e de material 0,38 0,85 3,32
plastico

Fabricagdo de produtos de

minerais ndo metdlicos ~0f 021 081
Metalurgia -0,58 -11,5 -0,91
Fabricagdo de produtos de

metal, exceto maquinas e 0,77 -1,88 0,65

equipamentos
Fabricagé@o de veiculos
automotores, reboques e 0,23 1,55 3,74
carrocerias
Fabricagdo de outros
equipamentos de
transporte, exceto veiculos
automotores

Fonte: IPP (indice de Pregos ao Produtor), IBGE. Elaboracgéo: Observatério da IndUstria — SENAI-

SENAi .
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Balanga Comercial

A balanga comercial brasileira registrou superavit de Us$ 2,99 bilhées
em setembro de 2025. As exportagdes somaram US$ 30,53 bilhées, com alta
de 7,2% em relagdo ao mesmo més de 2024, enquanto as importacdes
chegaram a US$ 27,54 bilhdes, um aumento mais expressivo de 17,7%. A
reducd@o no superdvit de setembro, quando comparado ao mesmo més do
ano anterior, foi influenciada por uma operagdo pontual: a importagéo de
uma plataforma de petréleo no valor de US$ 2,4 bilhées, vinda de Singapura.
Esse tipo de compra, de alto valor e ndo recorrente, impacta o resultado
mensal. Entre os destaques do periodo, as exportagdes de carne bovina
cresceram 55,6%. No lado das importagdes, motores a jato, utilizados
principalmente em aeronaves, se destacaram entre os produtos mais
adquiridos. No acumulado do ano, o pais exportou US$ 257,8 bilhdes e
importou US$ 212,3 bilhdes, mantendo um saldo positivo de US$ 45,5 bilhdes.

Figura 5 - Balanga comercial brasileira — Exportacéo, e
(Uss$ bilhées)
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Fonte: Comex Stat, Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos. Elaboragéo:
Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Em setembro de 2025, em Pernambuco, as exportagdes totalizaram
US$ 161,4 milhdes, registrando uma queda de 55% em relagdo ao mesmo
més de 2024. As importagdes, por outro lado, somaram US$ 631,7 milhdes, com
aumento de 9,4% no mesmo periodo.
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O principal destaque entre os produtos exportados foi o coque de

petréleo ndo calcinado, que teve um aumento de 733%. Nas importagoes, as

caixas de marcha, componentes essenciais para a indUstria automobilistica

local, se destacaram, refletindo a importéncia do setor automotivo para a

economia do estado. No acumulado do ano, o estado exportou US$ 1,8 bilhéo,
enquanto as importagdes totalizaram US$ 6,15 bilhdes.

Figura 6 — Balanga comercial pernambucana - Exportacdo, importacdo e
(US$ milhées)
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Fonte: Comex Stat, Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos. Elaboragéo:
Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Indicadores monetarios e de inflagéo

Juros (Taxa Selic)

A expectativa do mercado é de que a taxa bdsica de juros
permanecerd em 15% até dezembro de 2025, com uma possivel redugéio de
0,25 ponto percentual apenas no inicio de 2026. Essa estimativa considera
um cendrio de desaceleracdo econdmica, queda da inflagdo e
desvalorizacdo do ddlar, fatores que podem permitir uma redugdo da Selic
no proximo ano. A proxima reunido do Copom estd marcada para o dia 04 e
05 de novembro.
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Figura 8 — Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragéo: Observatério da Inddstria — SENAI Pernambuco.

Inflacdo

Em setembro de 2025, o IPCA, divulgado pelo IBGE, registrou uma alta
de 0,48%. O principal fator por trés desse aumento foi o grupo Habitagéo, que
subiu 2,97%. Dentro dele, o destaque de alta ficou com a energia elétrica
residencial, que ficou 10,31% mais cara. Esse aumento ocorreu porque deixou
de ser aplicado o "Bénus de Itaipu’, um desconto que havia reduzido o valor
das contas em agosto.

Em contrapartida & alta geral, o grupo Alimentagéo e Bebidas foi o
anico a registrar uma queda de pregos (deflacdo), com uma redugéo de
0,26%. Essa queda foi impulsionada pela reducdo nos pregos de alimentos in
natura. Entre os itens que ficaram mais baratos estéo o tomate (-11,52%), a
cebola (-10,16%), o alho (-8,70%), a batata-inglesa (-8,55%) e o arroz (-2,14%).

Tabela 3 - IPCA por grupo - Brasil e Pernambuco - setembro/2025

Geral e grupo Variagéo mensal Variagdo Variagéo acumulada em 12
(%) acumulada no ano meses (%)
(%)
Brasil Recife Brasil Recife Brasil Recife (PE)
(3] (PE)
indice geral 0,48 0,56 3,64 3,67 5,17 4,98
Ali taca
'mentdgao e 026 | -036 2,67 2,21 6,61 5,3

bebidas
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Habitagdo 2,97 265 6,91 7,03 6,24 6,28
Artigos de residéncia -0,4 0 0,43 -0,57 1,21 -0,53
Vestudrio 0,63 1 3,48 3,13 4,93 5,47
Transportes 0,01 0,61 1,98 3,88 3,18 5,48
Sadde e cuidados

i 0,17 0,22 4,66 3,97 5,39 4,01
pessoais
Despesas pessodis 0,51 0,78 4,21 3,94 71 6,39
Educacgdo 0,07 0,04 6,07 5,6 6,19 5,71
Comunicagdo -0,17 0,17 0,76 0,26 156 0,65

Fonte: IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), IBGE. Elaboragdo: Observatério
da Indastria — SENAI-PE.

Tabela 4 - Indicadores de inflagéio (%)
Indicador Acumulado

set/[24 set[25 12meses

048 | 331 | 364 5,17
IPCA — Pernambuco 0,56 3,05 3,67 4,98
INPC — Brasil 0,52 3,29 3,62 5,10
INPC — Pernambuco | (0,48 2,92 3,61 4,75
IGP-DI - Brasil 0,36 312 -127 2,31
IGP-M — Brasil 0,42 264 | -0,94 2,82
IPA-DI - Brasil 0,30 2,76 -3,41 125
IPA-M - Brasil 0,49 4,50 1,90 -2,92
INCC-DI - Brasil 0,17 4,88 5,11 6,78
INCC-M - Brasil 0,21 4,64 5,35 7,07

Fonte: IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), IBGE; SINDUSCON e Brasil
Indicadores. Elaboragéo: Observatério da Industria — SENAI-PE.

Medidas Governamentais

O governo brasileiro oficializou, no dia 14 de outubro, uma série de
acordos com a India, reforcando a relacéo entre os dois paises. O principal
destaque é o Acordo de Cooperagéio e Facilitagdo de Investimentos (ACFI),
que tem como objetivo incentivar os investimentos entre os dois paises,

é rece d%mois seguranga e previsibilidade para empresas brasileiras e
SENA1 "
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indianas. O acordo foi promulgado por decreto presidencial e entrara em
vigor em 21 de dezembro, criando um ambiente mais favordvel para negécios
e projetos conjuntos.

Outro ponto importante é a atualizagdo do acordo para evitar a dupla
tributacdo, situagdo em que uma empresa ou pessoa fisica paga impostos
duas vezes sobre a mesma renda nos dois paises. O novo tratado, que
substitui o anterior de 1988, busca eliminar essa duplicidade e evitar praticas
de evasdo fiscal. Ele comegou a valer a partir de 18 de outubro.

Também foi formalizado um acordo para troca e protecdo de
informacgodes sensiveis entre os governos, voltado d seguranga nacional e a
cooperacdo em dreas estratégicas. Essas medidas devem ampliar as
oportunidades de negbcios e aprofundar a parceria econdmica entre Brasil e
india.

Grdficos e tabelas

Esta secdo apresenta indicadores adicionais importantes para a
andlise de conjuntura econdmica e tomada de decisdo na industria.

indice de Atividade Econémica (IBC-Br)

Figura 8 - IBC-Br: Variagéo anual (Més contra mesmo més do ano
anterior) — Brasil e Pernambuco
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatério da IndUstria do SENAI-PE.
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Arrecadacdo do ICMS

Tabela 5 - Arrecadacgdo do ICMS por setor Industrial - Pernambuco
(setembro/2025 - R$ milhdes)

Setor da Inddstria Més Acumulado
Set/24 | set[25 Variagdo 2024 2025 Variagéio
anual (%) acumulada anual
%
Eletricidade e Gas 172,9 175,7 1,6% 1.665,4 1.635,8 -1,8%
IndUstrias 15,8 7,0 -55,4% 106,1 70,5 -33,6%
Extrativas
IndUstrias de 597,6 6384 6,8% 5.521,8 5.466,0 -1,0%
Transformacgdo
Utilidades 12 0,9 -25,4% 13,0 12,9 -1,3%
Publicas*

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestéo de residuos e Descontaminagéo
Fonte: SEFAZ-PE (Secretaria da Fazenda de Pernambuco). Elaboragdo: Observatério da IndUstria
— SENAI-PE.

7.306,4

7.185,2

Tabela 6 - Arrecadagéo do ICMS de todos os setores por Regicio de

Desenvolvimento - Pernambuco (setembro/2025 - R$ milhdes)

Regides de Més Variagédo Acumulado Variagdo

desenvolvimento Set/24 Set/25 anual (%) 2024 2025 acumulada
anual (%)
Agreste Central 106,8 105,8 -1,0% 899, 920,8 2,4%
Agreste 25,6 254 2194 2279
M?eridioncnl ~0.8% 39%
Agreste 36,0 34,8 . 2776 2919 .
Setentrional ~35% ol%
Mata Norte 20,8 21,2 2,2% 176,7 190,5 7,8%
Mata Sul 53,8 57,0 6,0% 485,4 510,0 51%
Regido 1.605,8 | 14784 13.078,4 13.201,3
Metropolitana Do -7,9% 0,9%
Recife
Sertdo Central 6,3 49 -21,0% 45,0 48,8 8,4%
Sertdo de 91 9,2 . 79,1 80,6 .
ltaparica 16% 1o%
Sert&o do Araripe 10,3 11,0 6,5% 89,7 96,8 7,9%
Sertéo do Moxotoé 7,6 8,2 7,7% 72,6 72,0 -0,8%
Serté@o do Pajel 16,0 16,0 -0,5% 136,9 140,3 25%
»
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Sertdo do Séo 51,7 63,3 450,4 485,5

Francisco

Fora de Regido*
Total de ICMS 2.387,9 2.395,2 0,3% 19.827,6 20.485,1

22,3% 7,8%

arrecadado
*Uma vez que o Distrito de Fernando de Noronha nao esta inserido nas Regides de Desenvolvimento do
IBGE sua arrecadagdo esta somada neste item.
Fonte: SEFAZ-PE (Secretaria da Fazenda de Pernambuco). Elaboragdo: Observatério da
IndUstria — SENAI-PE.
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